
1

|研究院 私人银行部
行内偕作·资本市场快评

2024年 2月 6日

花开有时，坚守配置

——如何看待 A 股市场全面反弹及后市

一、发生了什么

1、2 月 6 日， A 股三大指数低开高走，强势反弹。截至发稿，沪指涨

2.75%，报 2776.58点。深成指涨 5.40%，报 8395.02点。创业板指涨 5.56%，

报 1649.47。全市场超 4000 只个股上涨。北向资金净买入 131.85 亿，主力

流入 209.06亿。

2、证监会积极回应市场关切：暂停新增转融券规模，召开推动上市公司

提升投资价值专题座谈会，召开了支持上市公司并购重组座谈，会同公安机

关严惩操纵市场恶意做空等。

3、中央汇金公司发布公告表示，充分认可当前 A股市场配置价值，已于

近日扩大交易型开放式指数基金（ETF）增持范围，并将持续加大增持力度、

扩大增持规模，坚决维护资本市场平稳运行。

二、未来怎么看

在经历了一段时间的市场调整后，今日我们见证了 A股市场的显著反弹，

这无疑为投资者带来了一丝乐观的气息。市场的这一积极变化可能预示着未

来有更多的机遇，而关于市场趋势的传言和预期政策的潜在影响，也让我们

对未来充满了期待。

当前 A股估值位于历史低位，内外宏观政策趋于宽松，预计名义经济增

速二季度将有所扩张，市场的短期波动并未如实反映中长期基本面，大盘筑

底后二季度或跟随基本面迎来改善，A股仍具备中长期配置价值。
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我们鼓励投资者保持对市场的关注，同时等待相关政策的明确指示。虽

然目前市场形势仍有不确定因素，但高层支持资本市场的政策导向明朗，我

们相信，无论市场如何变动，坚持理性投资和长期规划总是明智的选择。

三、该怎么配

整体配置策略上，我们建议各位客户尽量不要在市场暴涨暴跌时做投资

决策，而是跳出短期波动，以更长时间维度看待境内外市场机会，做好大类

资产配置，构建长期多资产投资组合，并定期做好资产检视。

我们将密切关注市场动态和政策发展，及时分享最新信息和相应分析研

判。请投资者保持耐心，继续坚持自己的投资原则，不被短期波动所干扰。

我们相信，通过理性的研判和稳健的策略，搭配合理的资产配置，我们能够

共同迎接市场的每一个挑战。

（评论员：赵宇 石武斌 张园 刘东亮）


