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投资要点： 

⚫ 市场回顾：1 月轻工制造板块下跌 14.45%，同期沪深 300 指数

下跌 6.29%，跑输沪深 300 指数 8.16pct，在中信一级行业中排

名第 21 名。细分子板块均表现不佳，金属包装和家具相对略好。 

⚫ 造纸：1-12 月规模以上工业企业收入持续恢复，利润回升，产量

持续增长。12 月废黄板纸价格下跌，库存上升，价格处在历史低

位；国内纸浆价格涨跌不一，进口纸浆量持续提升。除文化纸外，

各纸种毛利率有所提升。文化用纸规模厂家发布涨价函，文化纸

市场迎来 2024 年首次提价。 

箱板瓦楞纸：12月价格略有下跌，分别较上月末价格下跌 0.47% 

、2.22%；瓦楞纸消费量在全年高位。文化纸：12 月价格回落，

双胶纸双铜纸价格分别较上月末下降 3.41%、3.2%；双铜纸消费

量环比提升显著，需求相对刚性。白纸板：12月价格略微回落，

白板纸白卡纸价格分别较上月末下降 0.45%、0.84%，处于历史较

低水平；白卡纸消费量达到全年最高点。生活用纸：12月价格跟

随浆价走势持续回落，下游需求不及预期，产量消费量自 2023

年 5月达到高点后持续回落。 

⚫ 家居：1-12月住宅销售面积降幅扩大，销售整体偏弱；住宅竣工

面积增速持续放缓；住宅新开工面积下降，但降幅持续收窄。全

年建材家居卖场销售额为 15505.39亿元，同比增长 33.54%，创

新高；全年家具类零售总额 1516.2亿元，同比增长 2.8%；12月

全国建材家居景气指数（BHI）有所回落，环比-5.13点。家居原

材料中，五金价格继续回升，其他材料价格涨跌不一。1月多项

地产利好政策接连推出，房企融资环境得到优化，广州、上海等

地楼市限购政策进一步宽松。 

⚫ 投资建议：截至 2024年 1月 31日，中信轻工制造行业指数的

PE(TTM) 30.2 倍，处于历史 35.84%分位；PB(LF) 1.61倍，处于

历史 0.08%分位；细分子板块家居和文娱轻工的 PE估值水平均位

于历史 0.2%分位，处于历史低位。地产利好政策接连推出，房企

融资环境得到优化，部分一线城市限购政策进一步宽松，地产销

售有望改善，带动家居需求提升；家居板块估值已处于历史底部，

地产政策若能持续落地，家居行业估值有望提升。维持行业“同

步大市”评级，建议关注家居板块低估值优质企业。 

风险提示：1）房地产景气度不及预期的风险； 2）消费复苏不及预期的

风险； 3）原材料价格大幅上涨的风险。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 1 月轻工制造指数跑输市场 

2024年 1月，中信轻工制造行业指数下跌 14.45%，同期沪深 300指数下跌 6.29%，跑输沪

深 300指数 8.16pct，在中信 30 个一级行业中排名第 21名。轻工制造板块 1月日均成交金额

118.55 亿元，环比略微放量。  

图 1：2024 年 1 月轻工制造板块走势  图 2：轻工制造板块月成交情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 3：中信一级行业 1 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

时间周期：2024.1.1-1.31 

1.2. 细分板块均表现不佳，金属包装和家具相对略好 

轻工制造各细分板块涨幅排名：金属包装（-8.23%）、家具（-9.73%）、造纸（-11.67%）、

其他家居（-14.78%）、纸包装（-16.86%）、其他轻工（-17.42%）、文娱轻工（-17.72%）、

其他包装（-18.53%）、印刷（-25.03%）。 
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图 4：轻工制造细分子板块 1 月涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，中原证券 

时间周期：2024.1.1-1.31 

1.3. 1 月个股普遍下跌 

截至 2024年 1月 31日收盘，中信轻工制造板块有 168只个股，受整体行情影响，股票表

现出普跌态势。其中上涨的个股有 9个，下跌的个股有 159个，个股的上涨比例为 5.36%，下

跌比例为 94.64%，涨跌幅中位数-17.34%。涨幅靠前的 5名分别是方大新材、嘉益股份、宝钢

包装、上海凤凰、倍加洁；跌幅靠前的 5名分别是实丰文化、环球印务、明月镜片、鸿博股份、

王子新材。 

表 1：轻工制造板块个股涨跌幅（2024.1.1-1.31）   

股票代码 名称 月涨跌幅（%） 所属子行业 股票代码 名称 区间涨跌幅（%） 所属子行业 

838163.BJ 方大新材 18.30  其他包装 603607.SH 京华激光 -29.72  其他包装 

301004.SZ 嘉益股份 18.28  其他家居 833075.BJ 柏星龙 -30.06  纸包装 

601968.SH 宝钢包装 8.38  金属包装 603021.SH 山东华鹏 -30.20  其他包装 

600679.SH 上海凤凰 7.35  其他轻工 603226.SH 菲林格尔 -30.46  其他家居 

603059.SH 倍加洁 5.94  其他家居 001300.SZ 三柏硕 -30.62  文娱轻工 

603499.SH 翔港科技 5.48  纸包装 002735.SZ 王子新材 -31.23  其他包装 

603863.SH 松炀资源 3.46  造纸 002229.SZ 鸿博股份 -32.05  印刷 

900916.SH 凤凰 B 股 3.19  其他轻工 301101.SZ 明月镜片 -32.56  其他轻工 

002575.SZ 群兴玩具 1.60  文娱轻工 002799.SZ 环球印务 -34.92  纸包装 

002078.SZ 太阳纸业 -0.16  造纸 002862.SZ 实丰文化 -41.43  文娱轻工 

资料来源：Wind，中原证券   

1.4. 行业估值水平进一步下降 

截至 2024年 1月 31日，板块的 PE（TTM）为 30.2倍，处于历史 35.84%分位，在 30个中

信一级行业中排在第 11位；PB（LF）为 1.61倍，处于历史 0.08%分位。细分子板块造纸、家
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居、包装印刷、文娱轻工、其他轻工的 PE（TTM）分别为 95.92/19.81/35.02/28.11/33.69，分

别处于历史 84.83%、0.2%、68.37%、0.2%、13%分位。 

图 5：中信轻工制造行业 PE（TTM）估值情况  图 6：中信轻工制造行业 PB（LF）估值情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 7：轻工制造各子板块的市盈率（倍） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

2. 行业重点数据跟踪 

2.1. 造纸 

2.1.1. 造纸行业：企业收入持续恢复，利润回升，产量持续增长 

2023年 12月，我国造纸和纸制品业规模以上工业企业营业收入 1358.7亿元，同比下降

7.17%，1月至 12月营业收入累计 13926.2亿元，同比下降 2.4%，累计降幅持续收窄；12月利

润总额 129.9亿元，同比下降 9.22%，1-12月利润总额累计 508.4亿元，同比增长 4.4%，累计

增速扩大。 
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图 8：造纸和纸制品业营业收入累计值及同比增速  图 9：造纸和纸制品业利润总额累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

 2023年 12 月全国机制纸及纸板产量 1358.8万吨，同比增长 14.5%，1月至 12月产量

14405.54万吨，同比增长 6.6%。 

图 10：全国机制纸及纸板产量累计值及同比增速  图 11：全国机制纸及纸板产量当月值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.1.2. 原材料：废黄板纸价格下跌，国内纸浆价格涨跌不一 

废纸系：废黄板纸价格下跌，库存上升，价格处在历史低位。2024年 1月 31日，废黄板

纸平均价格为 1532元/吨，较上月末下跌 4.19%；2024 年 1月，废黄板纸库存天数为 13天，环

比增加 6天。 

图 12：中国废黄板纸价格  图 13：中国废黄板纸库存天数 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 
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浆纸系：国内纸浆价格涨跌不一，库存有所增加，外盘报价相对稳定，进口纸浆量增幅持

续提升。2024年 1月 31日，针叶浆、阔叶浆、本色浆及化机浆价格分别为 5826.79、5014.77、

5483.33、4266.67元/吨，分别较上月末+0.09%、+1.26%、-2.08%、-5.71%；2024年 1月，中

国纸浆月度港口库存 170.22万吨,环比增加 7.45万吨。 

图 14：中国纸浆价格  图 15：中国纸浆库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2024年 1月 31日，针叶浆（银星）、阔叶浆（明星）外盘报价分别为 745、650美元/吨，

分别较上月末下降 1.97%、0%。2023年 1月至 12月，进口纸浆累计值为 3666万吨，同比增长

25.72%，累计进口量增幅持续提升。 

图 16：纸浆外盘价格  图 17：纸浆进口数量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.1.3. 箱板瓦楞纸：价格略有下跌，盈利能力提升 

从价格来看，产品价格均有小幅下跌。2024年 1月 31日，箱板纸均价为 3835 元/吨，较

上月末价格下跌 0.47%，瓦楞纸均价为 2860元/吨，较上月末价格下跌 2.22%。 
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图 18：箱板纸瓦楞纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，箱板纸、瓦楞纸的产量、消费量均有所增长，瓦楞纸消费量在全年高位。

2023年 12月，箱板纸月度产量、消费量分别为 247.2、299.2万吨，分别同比增长 14.30%、17.67%。  

图 19：箱板纸产量及同比增速  图 20：箱板纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 12月，瓦楞纸月度产量、消费量分别 197.2、234.5万吨，分别同比增长 13.05%、

19.40%。 

图 21：瓦楞纸产量及同比增速  图 22：瓦楞纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 
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从进出口来看，主要为进口需求，进口量处在历史高位。2023年 12月箱板纸和瓦楞纸分

别进口 51.1、36.2万吨，合计进口 87.4万吨，同比增长 40.78%；分别出口 0.8、0.5万吨，

合计出口 1.2万吨，同比增长 4.44%。 

从库存来看，库存相对稳定。2024年 1月，箱板纸和瓦楞纸月度企业库存分别为 115、56.7

万吨，分别同比增长 0.17%、下降 1.03%。 

图 23：箱板瓦楞纸进出口量  图 24：箱板纸瓦楞纸企业库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从盈利能力来看，毛利率有所上升。2024年 1月 31日，箱板纸、瓦楞纸毛利率分别为 20.30%、

12.06%，较上月末分别+2.15pct、+0.92pct。 

图 25：箱板瓦楞纸毛利率 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.4. 文化纸：价格回落，盈利水平下降 

从价格来看，产品价格本月持续回落。2024年 1月 31日，双胶纸、双铜纸价格分别为5662.5、

5740元/吨，分别较上月末下降 3.41%、3.20%。 
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图 26：双胶纸双铜纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，双胶纸产量、消费量均有所回落；双铜纸产量相对平稳，消费量环比提

升显著。2023年 12月，双胶纸月度产量、消费量分别为 84.8、71.2万吨，同比分别增长 9.56%、

8.06%，增速回落。  

图 27：双胶纸产量及同比增速  图 28：双胶纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 12月，双铜纸月度产量、消费量分别为 40.8、32.4万吨，同比分别增长 0.34%、

下降 1.77%。 
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图 29：双铜纸产量及同比增速  图 30：双铜纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从进出口来看，主要为出口，净出口量环比回落。2023年 12月双胶纸和双铜纸分别进口

1.7、1.7万吨，合计进口 3.3 万吨，同比增长 9.8%；分别出口 8.2、14万吨，合计出口 22.3

万吨，同比增长 0.56%。 

从库存来看，库存均较上月下降。2024年 1月，双胶纸、双铜纸企业库存分别为 48.4、

37.9万吨，同比分别下降 24.74%、33.39%。 

图 31：文化纸进出口量  图 32：双胶纸双铜纸企业库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从盈利能力来看，毛利率均呈现下降态势。 2024年 1月 31日，双胶纸、双铜纸日度毛利

率分别为 1.95%、5.16%，较上月末分别-3.39pct、-2.88pct。  
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图 33：双胶纸双铜纸毛利率 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.5. 白纸板：价格略微回落，白卡纸消费量达到年内最高点 

从价格来看，价格略微回落，处于历史较低水平。2024年 1月 31日，白板纸、白卡纸价

格分别为 3864、4750 元/吨，分别较上月末下降 0.45%、0.84%。 

图 34：白板纸白卡纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，白板纸产量、消费量较为平稳，白卡纸消费量达到全年最高点。2023

年 12月，白板纸月度产量、消费量分别为 59.8、54.6 万吨，同比分别下降 9.84%、16.90%。 
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图 35：白板纸产量及同比增速  图 36：白板纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 12月，白卡纸月度产量、消费量分别为 97.7、89.5万吨，同比分别增长 12.52%、

19.81%，消费量达到全年最高点。 

图 37：白卡纸产量及同比增速  图 38：白卡纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从库存来看，库存持续缓慢回升。2024年 1月，白板纸、白卡纸月度企业库存天数分别为

17.82、15.82天，同比分别下降 3.07、5.52天。 

从盈利能力来看，白板纸毛利率呈现上升态势，白卡纸略有回升，但仍处较低水平。2024

年 1月 31日，白板纸、白卡纸日度毛利率分别为 26.59%、-1.76%，较上月末分别+3.3pct、

+0.91pct。 
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图 39：白板纸白卡纸企业库存  图 40：白板纸白卡纸毛利率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.6. 生活用纸：价格环比下降，产消量持续回落 

从价格来看，产品价格跟随原料变化，本月持续回落。2024年 1月 31日，木浆、甘蔗浆、

竹浆生活用纸价格分别为 6400、5900、6600元/吨，分别较上月末下降 0.26%、1.67%、0.75%。 

图 41：生活用纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，产消量自年内 5月达到高点后持续回落。2023年 12月，生活用纸月度

产量、消费量分别为 77.4、71.9 万吨，同比分别下降 10.18%、12.75%。 

图 42：生活用纸产量及同比增速  图 43：生活用纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 
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从进出口来看，主要为出口，出口量连续三年增长。2023年进口量 3.8万吨，出口量 111.3

万吨，净出口量同比增长 43.84%。 

图 44：生活用纸进口量及同比增速  图 45：生活用纸出口量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从库存来看，库存有所消化。2024年 1月，木浆、竹浆生活用纸月度企业库存分别为 29.5、

14.2万吨，同比分别增长 1.37%、下降 5.33%。 

从盈利能力来看毛利率处于历史较低水平，竹浆生活用纸盈利能力有所提升。 2024年 1

月 31日，木浆、甘蔗浆、竹浆生活用纸日度毛利率分别为 6.42%、-11.66%、-2.82%，较上月

末分别-0.97pct、-0.13pct、+2.39pct。 

图 46：生活用纸月度企业库存  图 47：生活用纸毛利率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.2. 家居 

2.2.1. 房地产：竣工增速放缓，销售持续下降，新开工降幅收窄 

住宅累计竣工面积持续增长，但增速放缓。当月住宅竣工面积增速环比持平。2023年 12

月单月全国住宅竣工面积为 2.49 亿平方米，同比增长 12.46%，1月至 12月全国住宅累计竣工

面积达到 7.24亿平方米，同比增长 17.2%。 
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图 48：住宅累计竣工面积及同比增速  图 49：住宅当月竣工面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

住宅累计销售面积持续下降，且降幅扩大。2023年 12月单月全国住宅销售面积为 0.88亿

平方米，同比下降 25.81%，1月至 12月全国住宅累计销售面积达到 9.48亿平方米，同比下降

8.2%。 

图 50：住宅累计销售面积及同比增速  图 51：住宅当月销售面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

住宅累计新开工面积持续下降，但降幅持续收窄。2023年 12月单月全国住宅新开工面积

为 0.55 亿平方米，同比下降 13.31%，1月至 12月全国住宅累计新开工面积达 6.93亿平方米，

同比下降 20.90%。 

图 52：住宅累计新开工面积及同比增速  图 53：住宅当月新开工面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 
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2.2.2. 销售：全年建材家居卖场销售额创新高，家具类零售额实现小幅增长 

家具制造业营业收入降幅持续收窄，盈利情况有所改善，亏损企业数量占比进一步下降。

2023年 1月至 12 月，我国家具制造业累计实现营业收入 6555.7亿元，同比下降 4.4%；利润总

额 364.6 亿元，同比下降 6.6%。12月，家具制造业企业单位数 7344家，其中亏损单位数 1705

家，占比为 23.22%，占比进一步下降。 

图 54：家具制造业营业收入累计值及同比增速  图 55：家具制造业利润累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

全年建材家居卖场销售额创新高，全国建材家居景气指数有所回落。2023年 12月建材家

居卖场销售额为 1290.82亿元，同比增长 79.72%，1月至 12月建材家居卖场累计销售额为

15505.39亿元，同比增长 33.54%。2023年 12月全国建材家居景气指数（BHI）为 113.71 点，

同比+15.59点，环比-5.13点。 

图 56：建材家居卖场销售额累计值及同比增速  图 57：全国建材家居景气指数及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

全年家具类零售额小幅增长。2023年 12月家具类消费品零售总额 164.8亿元，同比增长

2.3%；1 月至 12 月，家具类消费品零售总额 1516.2亿元，同比增长 2.8%。 
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图 58：家具类零售额累计值及同比增速  图 59：家具类零售额当月值及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

全年家具出口金额降幅收窄。2023年 12月家具及零件出口金额 68.49亿美元，同比增长

12.4%；1月至 12 月，家具及零件出口金额累计 641.96亿美元，同比下降 5.2%。 

图 60：家具及其零件出口额累计值及同比增速  图 61：家具及其零件出口额当月值及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.2.3. 原材料：五金价格继续回升，其他材料价格涨跌不一 

截至2024年1月26日，五金材料、五金工具、五金零部件及建筑五金价格指数分别为119.26、

115.48、116.14、103.34点，较上月末分别+0.64、+0.06、+4.92、+4.16点。 

    截至 2024年 1月 31日，MDI 国内现货价为 16200 元/吨，较上月末下跌 1.25%，同比上涨

2.12%；TDI国内现货价为 16800元/吨，较上月上涨 2.75%，同比上涨 6.28%；2024年 1月 31

日，软泡聚醚市场均价为 9150元/吨，较上月末下跌 2.40%，同比下跌 4.31%。 
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图 62：五金价格指数  图 63：MDI 国内现货价 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

 

图 64：TDI 国内现货价  图 65：软泡聚醚各市场平均价 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

3. 重要行业公司资讯 

3.1. 行业动态 

3.1.1. 造纸 

文化用纸规模厂家发布涨价函，文化纸市场迎来 2024 年首次提价。晨鸣纸业、太阳纸业同

日宣布，自 2月 1日起，将文化纸产品价格上调 100元/吨;自 3月 1日起，文化纸产品价格将

在 2 月份涨价基础上再次调涨 200元/吨。此外，多家中小纸企近期也发布了文化纸涨价通知，

涨价幅度 100-200元/吨不等。（来源：中国证券报） 

岳阳林纸旗下专业从事碳资产管理的全资子公司一诚通碳汇经营管理（湖南）有限责任公

司正式参与中国碳排放权交易市场（CCER）的交易，将全力以赴参与本次 CCER重启后的首批交

易。（来源：中国证券报） 

广西壮族自治区南宁市行政审批局对南宁太阳纸业有限公司年产 30万吨生活用纸及后加

工项目进行批复。工程总投资 134919.35 万， 项目分两期实施：一期建设 4条生活用纸生产线，

生产高档生活用纸 15万吨/年，二期生产高档生活用纸 15万吨/年。（来源：南宁市行政审批

局） 
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3.1.2. 家居 

2024年 1月 4日，由广州市规划和自然资源局组织编制的《广州市房票安置实施方案》经

广州市政府常务会议审议通过；次日，广州市荔湾区发行了广州市第一批房票，标志着广州市

房票政策正式落地。下一步，广州市将在全市推广“房票安置”，旨在破解原地安置多、改造

周期长和房地产市场库存压力大等难题，进一步拓宽拆迁安置渠道，满足人们对房屋安置的多

样化需求，同时也为其他超大特大城市推进城中村改造提供借鉴。（来源：广州市人民政府网） 

2024 年 1 月 5 日，住房城乡建设部和金融监管总局发布《关于建立城市房地产融资协调

机制的通知》，要求各地建立城市房地产融资协调机制，及时研判本地房地产市场形势和房地

产融资需求，协调解决房地产融资中存在的困难和问题。（来源：中央人民政府网） 

1 月 27日，广州市人民政府办公厅印发了《关于进一步优化我市房地产市场平稳健康发展

政策措施的通知》。通知提出，在限购区域范围内，购买建筑面积 120平方米以上（不含 120

平方米）住房，不纳入限购范围。（来源：广州市人民政府网） 

1 月 30日，上海市住房城乡建设管理委、上海市房屋管理局联合印发《关于优化本市住房

限购政策的通知》，规定自 1月 31日起，在上海市连续缴纳社会保险或个人所得税已满 5年及

以上的非上海市户籍居民，可在外环以外区域（崇明区除外）限购 1套住房，以更好满足居民

合理住房需求，促进区域职住平衡、产城融合。（来源：上海市人民政府网） 

3.2. 上市公司重点公告 

表 2：上市公司重点公告 

公司名称 主要内容 

大亚圣象 
计划在广西壮族自治区百色市投资新建年产 12 万吨厚度低于 0.5mm 铝板带和 4 万吨电池箔项目，项

目总投资约 21.4 亿元，建设周期 20 个月。 

齐峰新材 

定增申请获交易所审核通过，拟向大股东定增募资不超 2.75 亿元，发行数量为 6240.36 万股，增发

价格为 4.4 元/股。根据公告，本次发行对象为李学峰。本次发行的募集资金总额不低于 19,555.56 万元且

不超过 27,457.60 万元，扣除发行费用后拟用于以下项目：年产 20 万吨特种纸项目（一期）。 

金牌厨柜 拟投资建设泰国（罗勇府）生产基地，计划投资金额不超过 7 亿元。 

齐峰新材 

预计 2023 年净利润 2.25 亿元-2.6 亿元，同比增长 2554.62%-2967.56%；报告期内客户需求旺盛，

公司产销量明显增加；主要原材料价格下降,成本降低；持续优化产品结构,有效推进降本增效措施,公司产

品竞争力进一步提升。 

嘉益股份 
预计 2023 年归母净利 4.50 亿元—4.75 亿元，同比增长 65.50%—74.70%。报告期内，终端市场持

续向好，公司订单饱和，规模效率较为显著。 

曲美家居 

定增募资已完成，募资总额 5.45 亿元，发行数量为 1.17 亿股，增发价格为 4.66 元/股。扣除发行及

相关费用后的募集资金净额拟投入以下项目：河南曲美家居产业二期项目，Ekornes 挪威工厂产能升级建

设项目，偿还借款及补充流动资金。 

乐歌股份 
2023 年预计净利润约 6.1 亿元~6.5 亿元，同比增长 178.88%~197.17%。业绩变动原因：2023 年公

司实现智能家居业务和海外仓业务双轮驱动，协同发展。 

好太太 预计 2023 年全年归属净利润盈利 3.18 亿元至 3.63 亿元，同比上年增 40%至 60%。 

梦百合 

2023 年预计净利润约 1.2 亿元~1.5 亿元，同比增长 190.14%~262.68%。业绩变动原因：1、报告期

内，原材料价格、海运费较上年同期有所下降，且公司持续推进精益管理和降本增效，毛利率较上年同期

上升；2、上年同期比较基数相对较低。 
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江山欧派 
2023 年预计净利润约 3.5 亿元~4.5 亿元，同比扭亏。业绩变动原因：（一）本报告期计提的信用减

值损失较上年同期大幅减少。（二）公司持续推动营销变革，驱动收入稳健增长，规模效应进一步显现。 

欧派家居 
预计2023年年度实现归属于母公司股东的净利润295,726.80万元到322,611.06万元，同比增加10%

到 20%。预计 2023 年年度实现营业收入 2,247,950.35 万元到 2,360,347.87 万元，同比增长 0%到 5%。 

晨鸣纸业 
预计 2023 年净亏损 12 亿元-13 亿元，由于国内需求不足，叠加公司的主要生产基地湛江晨鸣受浆渣

外售单位事故影响，产能利用率降低，机制纸的产销量同比下降。 

致欧科技 

公司 2023 年预计实现营业收入 60.2 亿元-61 亿元，同比增长 10.35%-11.82%；预计实现归母净利

润 4 亿元-4.2 亿元，同比增长 59.93%-67.92%；预计实现扣非归母净利润 4.2 亿元-4.4 亿元，同比增长

67.10%-75.06%。 

顾家家居 

截至 1 月 31 日，公司已累计回购 932.16 万股公司股份，占公司总股本的 1.1342%，占预计回购股

份的比例为 93.22%，回购最高价为 47.78 元，最低价为 29.91 元，累计回购金额为 3.51 亿元，占预计回

购金额的比例为 58.5%。 

欧派家居 

截至 2 月 1 日，公司已累计回购 105.27 万股公司股份，占公司总股本的 0.1728%，占预计回购股份

的比例为 105.27%，回购最高价为 83.9 元，最低价为 60.59 元，累计回购金额为 7501.64 万元，占预计

回购金额的比例为 75.02%。 

冠豪高新 
拟投资建设湛江中纸纸业公司的高端包装新材项目一期，项目预计总投资约 17.55 亿元。项目的整体

建设期约为 24 个月，目前已获得相关部门的备案和核准批复。 

冠豪高新 

截至 2024 年 1 月 31 日，公司已通过集中竞价交易方式累计回购股份约 5625 万股，已回购股份占公

司总股本的比例为 3.05%，回购最高成交价为 3.63 元/股、最低成交价为 2.9 元/股，已支付的总金额约为

1.98 亿元。 

资料来源：Wind，中原证券 

4. 投资建议 

截至 2024年 1月 31日，中信轻工制造行业指数（CI005009）的 PE(TTM) 30.2倍，处于历

史 35.84%分位；PB(LF)估值 1.61倍，处于历史 0.08%分位；细分子板块家居和文娱轻工的 PE

估值水平分别位于历史 0.2%、0.2%分位，估值进一步下降。 

地产利好政策接连推出，房企融资环境得到优化，部分一线城市限购政策进一步宽松，地

产销售有望改善，带动家居需求提升；家居板块估值已处于历史底部，显示超跌迹象，地产政

策若能持续落地，家居行业估值有望提升。维持行业“同步大市”评级，建议关注家居板块低

估值优质企业。 

5. 风险提示 

1）房地产景气度不及预期的风险； 

2）消费复苏不及预期的风险； 

3）原材料价格大幅上涨的风险。 
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