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行业走势图 

2024 公考招录报名双增，竞争加大参培提升经营优化 
 

2024 省考招录报名人数双增，竞争激烈参培率有望回升 

截至 24 年 2 月 7 日，全国约 29 个省份或地市（占总 88%）披露省考公告，
共招录 19.5 万人，同增 4.4%；其中广东招录人数 1.7 万人继续领跑，其次
四川 1.2 万人同增 46%/山东 1.1 万人同增 28%，此外湖北、湖南招录人数均
在 1 万以上。 

此前 2024 国考招录 4 万人同增 6.6%，2024 国考报名约 303 万人同增 17%，
显著快于招录规模；招录比自 2023 国考的 70:1 再次提升至 77:1。 

参照以上趋势，我们预期 2024 年省考及事业单位等招录人数稳中有升，奠
定参培规模基本盘逐步提升，我们预计 2024 国考与省考报名人数或近 900
万人； 

另一方面，就业压力持续加大，参考人数增长，考生参培的必要性增强，各
培训机构均推出基地班，对于提升笔面试通过率或有积极意义；培训时长及
有效客单有望增长，有利于带动对于公职类培训市场健康持续成长。 

 

我们认为，近两年招考培训机构或更加注重收款质量，优化协议班课程占
比，间接筛选学员；或更加注重通过率提升与收款/收入转化效率；或更加
注重基地班及长训班占比；同时经历疫情行业或有所出清，竞争格局有望
优化逐步回归理性；以上对于净利率改善或具备较强意义。 

 

建议积极关注公考培训标的： 

【华图山鼎】（轻纺组、建筑建材组联合覆盖）：华图在 2022 年大幅增长情
况下，23 年业绩再创新高，所有分校、所有省份实现盈利；践行科学管理
落地，咨询全流程、交付全流程推广落地；战略、业务、流程、组织、文化
各大板块都有显著的提升；同时顺利迈出上市第一步。 

近期公司披露业绩预告释放积极信号，自 23 年 11 月起已逐步开展非学历
培训并招收学员，截至 23 年末已在全国范围内设立 300 余家分公司并均已
开展培训，共培训学员超 5 万人次；与华图宏阳签署存量课程委托交付协议，
后者将不再从事相关领域业务以避免同业竞争。 

公司非学历教培业务进展顺利，受益于品牌及教研优势、竞争格局优化等，
教育核心业务稳步推进，未来业绩有望加快释放；另外，伴随培训业务逐步
落地，或引导公司市值重估。 

另外建议关注【粉笔】【中公教育】等。 

风险提示：参培人数不及预期风险，政策变动风险，行业竞争加剧风险，华
图教培业务拓展不及预期风险等。 
  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2024-02-08 评级 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

300492.SZ 华图山鼎 89.16 买入 0.08 -0.56 0.05 0.09 1114.50 -159.21 1783.20 990.67 

02469.HK 粉笔 4.37 买入 -2.86 0.11 0.21 0.29 - 35.15 19.23 13.49 
  
资料来源：天风证券研究所，wind 一致预期，注：PE=收盘价/EPS 
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类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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