
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
海内外事件跟踪 20240216    
 
春节期间不能错过的那些事   

 2024 年 02 月 16 日 

 

➢ 国内宏观动态跟踪： 

（1）春运客流：春运过半，全国铁路累计发送旅 2.3 亿人次 

随着经济社会全面恢复常态化运行，群众出行意愿强烈，叠加春节假期延

长等因素影响，预计今年春运出行需求将进一步释放。 

据交通运输部预测，今年春运期间客流总量约为 18 亿人次。1 月 26 日至 2

月 14 日，春运 40 天过半，全国铁路前 20 天累计发送旅客 2.3 亿人次。 

（2）春节旅游：春节假期旅游订单同比大幅增长 

今年春节假期国内旅游订单预计同比增长 130%，入境游订单预计同比增长

10 倍以上，春节期间文旅市场相对活跃，旅游消费或迎来一定复苏。 

（3）线下消费：春节档电影总票房预计超 70 亿元 

截至 2 月 15 日 17 时，2024 年中国电影市场春节档期总票房 65.63 亿元，

总人次 1.32 亿，已超越 2023 年档期总观影人次 1.29 亿。2024 年春节档总票

房预计在 70-75 亿元，有望超去年。 

➢ 海外宏观动态跟踪： 

（1）海外资产：春节期间债市收益率总体上行，主要股指多数收涨 

春节期间，主要发达经济体的10年国债收益率有所上行，截至 2 月15 日，

近一周以来，美国 10 年国债收益率上行 9bp，主因在于美国经济表现一定程度

超预期，1 月制造业 PMI 明显回升，1 月通胀数据回落较缓，美联储降息预期

有所降温。此外，英国、德国、法国、日本 10 年国债收益率分别变动 18bp、

1bp、-4bp、3bp。 

全球主要股指表现较好，截至 2 月 15 日，近一周以来，日经 225 指数大幅

上涨 3.5%领先，紧随其后法国 CAC40 指数、德国 DAX 指数、纳斯达克 100 指

数、道琼斯指数、英国富时 100 指数、澳大利亚普通股指数均出现上涨，俄罗

斯 RTS 指数小幅下跌。 

（2）海外市场：大宗商品涨跌分化，美元指数相对走强 

商品市场方面，截至 2 月 15 日，近一周以来，WTI 原油和布伦特原油实现

较大涨幅，分别为 2.4%、1.5%；铜、铝、锌、黄金等工业金属价格均有所下

跌，白银价格上涨 1.4%；大豆价格下跌 1.6%，小麦价格下跌 2.7%。 

汇率市场方面，截至 2 月 15 日，近一周以来，美元指数小幅上升，收于

104.3，美国 1 月通胀数据推动美债收益率反弹的同时，也引发美元指数大幅上

涨，随后呈现震荡盘整。欧元兑美元下跌 0.05%，美元兑日元上升 0.4%。 

（3）美国经济：1 月制造业 PMI 超预期，通胀回落放缓 

美国 2023年第四季度实际GDP同比增长 3.3%，全年增长 2.5%，超出市

场预期。个人消费支出和政府支出是拉动四季度经济增长的主要因素，美国消

费需求仍然旺盛，美国经济仍具韧性。 

2024 年 1 月，美国 ISM 制造业 PMI 为 49.1，较前值 47.4 明显上升。1 月

CPI 同比上涨 3.1%，高于美联储设定的 2%的长期通胀目标，短期内美国仍将

在通胀压力与经济恢复之间进行权衡，美联储货币政策走向仍具有不确定性。 

➢ 风险提示：政策不确定性；基本面变化超预期；海外地缘政治冲突。 

➢  ➢  ➢  
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1 国内宏观动态跟踪 

1.1 春运客流：春运过半，全国铁路累计发送旅 2.3 亿人

次 

随着经济社会全面恢复常态化运行，群众出行意愿强烈，叠加春节假期延长

等因素影响，预计今年春运出行需求将进一步释放。今年春运从 1 月 26 日开始，

到 3 月 5 日结束，据交通运输部预测，预计春运期间客流总量约为 18 亿人次，

比去年同期增长 13%左右。 

据国铁集团客运部数据，今年春运，预计全国铁路将发送旅客 4.8 亿人次，

与 2023年春运相比，将增长 37.9%；与 2019年春运相比，将增长 18%。据民

用航空局数据，今年春运民航旅客运输量预计将突破 8000 万人次，较 2019 年增

长 9.8%，较 2023 年增长 44.9%，有望创历史新高。 

1 月 26 日至 2 月 14 日，春运 40 天时间过半，全国铁路前 20天累计发送旅

客 2.3 亿人次，运输安全平稳有序。其中，2 月 14 日全国铁路发送旅客 1424.5

万人次，创春运单日旅客发送量历史新高。 

图1：2024年春运客运量预计同比上升（亿人次，%）  图2：2024 春运期间铁路、水路、民航客运量（亿人
次） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

1.2 春节旅游：春节假期旅游订单同比大幅增长 

根据携程发布的预测报告，今年春节假期国内旅游订单同比增长 130%，入

境游订单同比增长 10 倍以上，春节期间文旅市场相对活跃，旅游消费或迎来一

定复苏。 
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根据中国旅游研究院统计，预估 2024 年国内旅游人数将达到 60.25 亿人次，

实现国内旅游收入约 6.03 万亿元，取 2021-2023 年春节期间旅游占全年旅游的

平均比例，预计 2024 年春节假期国内旅游人数达到 4.8 亿人次，实现收入约

6461 亿元。 

1.3 线下消费：春节档电影总票房预计超 70 亿元 

据猫眼专业版数据，截至 2 月 15 日 17 时，2024 年中国电影市场春节档期

总票房 65.63 亿元，总人次 1.32 亿，已超越 2023 年档期总观影人次 1.29 亿。 

根据灯塔专业版预测，2024 年春节档总票房预计在 70 亿元至 75 亿元，有

望超去年。 

图3：春节假期国内旅游情况（亿人次，%）  图4：春节假期国内票房情况（亿元，元，亿） 

 

 

 

资料来源：文旅部，民生证券研究院  资料来源：猫眼电影，民生证券研究院 
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2 海外宏观动态跟踪 

2.1 海外资产：春节期间债市收益率总体上行，主要股指

多数收涨 

春节期间，主要发达经济体的 10 年国债收益率有所上行，截至 2 月 15 日，

近一周以来，美国 10 年国债收益率上行 9bp，主因在于美国经济表现一定程度

超预期，1 月制造业 PMI 明显回升，1 月通胀数据回落较缓，美联储降息预期有

所降温。此外，英国、德国、法国、日本 10 年国债收益率分别变动 18bp、1bp、

-4bp、3bp。 

全球主要股指表现较好，截至 2 月 15 日，近一周以来，日经 225 指数大幅

上涨 3.5%领先，紧随其后法国 CAC40 指数、德国 DAX 指数、纳斯达克 100 指

数、道琼斯指数、英国富时 100 指数、澳大利亚普通股指数均出现上涨，俄罗斯

RTS 指数小幅下跌。 

图5：海外 10 年国债收益率变动情况（BP）  图6：海外重要指数变动情况（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2.2 海外市场：大宗商品涨跌分化，美元指数相对走强 

商品市场方面，截至 2 月 15 日，近一周以来，WTI 原油和布伦特原油实现

较大涨幅，分别为 2.4%、1.5%；铜、铝、锌、黄金等工业金属价格均有所下跌，

白银价格上涨 1.4%；大豆价格下跌 1.6%，小麦价格下跌 2.7%。 

汇率市场方面，截至 2 月 15 日，近一周以来，美元指数小幅上升，收于

104.3，美国 1 月通胀数据推动美债收益率反弹的同时，也引发美元指数大幅上

涨，随后呈现震荡盘整。此外，欧元兑美元下跌 0.05%，英镑兑美元下跌 0.14%，

美元兑日元上升 0.4%。 
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图7：海外市场主要商品价格变动情况（%）  图8：海外主要国家汇率变动情况（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

  

-15

-10

-5

0

5

10

15

W
T
I原

油

布
伦

特
原

油

LM
E

铜

LM
E

铝

LM
E

锌

C
O

M
E
X

黄
金

C
O

M
E
X

银

C
B

O
T

大
豆

C
B

O
T

小
麦

近一周变动 年初以来变动

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

美
元

指
数

欧
元

兑
美

元

英
镑

兑
美

元

澳
元

兑
美

元

美
元

兑
港

币

美
元

兑
日

元

美
元

兑
新

加
坡

元

离
岸

人
民

币
汇

率

近一周变动 年初以来变动



固收定期报告 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 7 

 

 

 

2.3 美国经济：1 月制造业 PMI 超预期，通胀回落放缓 

美国 2023 年第四季度实际 GDP 同比增长 3.3%，全年增长 2.5%，超出市

场预期。个人消费支出和政府支出是拉动四季度经济增长的主要因素，美国消费

需求仍然旺盛，美国经济仍具韧性。 

具体来看，第四季度占美国经济总量约 70%的个人消费支出增长 2.8%；反

映企业投资状况的非住宅类固定资产投资增长 1.9%；政府消费支出和投资增长

3.3%。 

图9：美国 GDP 环比折年率（%）  图10：美国实际 GDP：住宅投资和非住宅投资（十亿
美元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

2023 年 12 月，美国工业生产指数环比上升 0.6%，制造业降势收窄。2024

年 1 月，美国 ISM 制造业 PMI 为 49.1，较前值 47.4 明显上升，表明制造业需求

有所改善，美国经济动能仍具有韧性。 

1 月 CPI 同比上涨 3.1%，明显高于美联储设定的 2%的长期通货膨胀目标，

核心通胀率仍在增长，短期内美国仍将在通胀压力与经济恢复之间进行权衡，美

联储货币政策走向仍具有不确定性。 
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图11：美国工业生产指数环比上升（%）  图12：美国通胀回落放缓（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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3 下周经济日历 
表1：下周（2.18-2.23）经济日历 

时间 国家/地区 重要数据/会议 

周二（2.20） 加拿大 加拿大 CPI 同比(%) 

周三（2.21） 日本 日本商品出口同比(%) 

周四（2.22） 

德国 德国 Markit 综合 PMI 

美国 美国 Markit 服务业 PMI 

美国 美国 Markit 制造业 PMI 

美国 美国 Markit 综合 PMI 

美国 美国成屋销售年化环比(%) 

欧元区 欧元区 CPI 同比(%) 

欧元区 欧元区 CPI 环比(%) 

欧元区 欧元区 Markit 服务业 PMI 

欧元区 欧元区 Markit 制造业 PMI 

欧元区 欧元区核心 CPI 环比(%) 

欧元区 欧元区未季调核心 CPI 同比(%) 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 风险提示 

1）政策不确定性：货币政策、财政政策超预期变化。 

2）基本面变化超预期：经济基本面变化可能超预期。 

3）海外地缘政治冲突：海外地缘政治冲突发展态势存在不确定性，或将加

剧金融市场动荡。
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