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[Table_Title] Coherent2024 第二财季业绩增长超预期，高速率

光模块需求持续兑现 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.02.05-2024.02.09）上证综指上涨 4.97%，深证

成指上涨 9.49%，创业板指上涨 11.38%。本周申万通信上涨 5.37%。

考虑通信行业的高景气度延续，相关企业经营业绩的不断兑现可期，

我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业方面：本周（2024.02.05-2024.02.09）通信板块三级子行业

中，通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 10.68%；通信工程及

服务回调幅度最高，跌幅为 1.81%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。

个股方面：本周（2024.02.05-2024.02.09）通信板块涨幅板块分析方

面，长江通信（26.54%）、新易盛（20.66%）、华测导航（17.47%）

涨幅分列前三。 

 Coherent 2023 财年 Q2 营收 13.7 亿美元，盯上 OLED 等应用

新机遇 

2024 年 2 月 6 日--Coherent 高意公布了其截至 2023 年 12 月 31 日

的 2024 财年第二季度业绩。： 

营收：11.31 亿美元（其中网络业务占 46%，激光业务占 31%，材料

业务占 22%），高于公司预估的 10.75 - 11.75 亿美元指导中点，环比

增长超过 7%。Non-GAAP 毛利率：36.0%，处于 35% - 37%指导目

标的中点，环比增长 120%。Non-GAAP 每股收益：0.36 美元，高于

公司预估的 0.14 - 0.32 美元的高值，环比增长 125%。能见度方面：

受宏观经济的不确定性继续影响，公司的近期增长和可见性在本季度

看到了需求趋势改善的迹象，预计在 2024 财年剩余的时间内，收入

增长将持续改善。AI/ML：公司的人工智能/机器学习（AI/ML）相关数

据收发器连续第三个季度获得强劲订单。公司 800G 收入连续增长超

过 100%，超过了 1 亿美元的季度门槛。公司对 1.6T 收发器和组件的

关键客户的积极参与感到期待。为了响应客户需求，未来将继续朝着

预期在 2025 财年第一季度推出 1.6T 收发器和组件的目标努力。(信

息来源：讯石光通讯) 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网、云计算 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；新易盛（300502.SZ）；源杰科技

（688498.SH）；沪电股份（002463.SZ）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（ 601728.SH）；臻镭科技（ 688270.SH）；复旦微电

（688385.SH）； 

设备商：中兴通讯（000063.SZ）；半导体耗材：鼎龙股份（300054.SZ）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。  
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业上涨 5.37% 

本周（2024.02.05-2024.02.09）上证综指上涨 4.97%，深证成指上涨 9.49%，创业

板指上涨 11.38%。本周申万通信上涨 5.37%。 

图 1：本周申万通信上涨 5.37% 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2024.02.05-2024.02.09）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨

幅度最高，涨幅为 10.68%；通信工程及服务回调幅度最高，跌幅为 1.81%，本周各

细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 10.68% 

其他通信设备(申万) 5.38% 

通信终端及配件(申万) 5.34% 

通信应用增值服务(申万) 4.09% 

通信线缆及配套(申万) 3.07% 

通信工程及服务(申万) -1.81% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

 

 

 

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 8 

 

1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 26.54% 

本周（2024.02.05-2024.02.09）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

44.44%、50.93%和 4.63%。其中，涨幅板块分析方面，长江通信（26.54%）、新易

盛（20.66%）、华测导航（17.47%）涨幅分列前三。 

图 2：本周长江通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2024.02.05-2024.02.11） 

2.1 搭载中国移动星载基站和核心网设备的两颗天地一体低轨试验卫星

成功发射入轨 

搭载中国移动星载基站和核心网设备的两颗天地一体低轨试验卫星成功发射入轨。

其中，“中国移动 01 星”搭载支持 5G 天地一体演进技术的星载基站，是全球首颗

可验证 5G 天地一体演进技术的星上信号处理试验卫星；“‘星核’验证星”搭载业

界首个采用 6G 理念设计，具备在轨业务能力的星载核心网系统，是全球首颗 6G 架

构验证星。 

中国移动副总经理高同庆表示，本次双星试验系统是全球首套面向 5G 演进及 6G 的

天地一体星上处理验证系统，是中国移动推进天地一体发展的一次重要突破。（信息

来源：C114） 

 

2.2 深圳开放智算中心正式点亮运营，算力供给调度规模超 30000P 

据“i 深圳”官方公众号，昨日深圳开放智算中心正式点亮运营，同期深圳市智慧城

市算力统筹调度平台揭牌，多家人工智能头部企业、电信运营商、行业协会在现场与

运营方深智城集团签约开展智能算力合作。 

官方提到，当下深圳正加快打造 10 万卡级别的超强算力集群，其中“万卡” 指人

工智能大模型产品的开发需要多达一万块 GPU 芯片的智算算力支持，也是指超大

型智算中心的规模“门槛”是一万块 GPU 芯片。 
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根据新闻稿，目前运营开放智算中心 “中心 + 平台” 的算力供给调度规模超 

30000P，该中心号称采用国际主流智能算力芯片打造，可实现高复杂度、高计算需

求的千亿级大模型训练，协助打造 “河套 - 西丽湖 - 光明科学城” AI 科创算力走

廊。 

官方同时表示，这一深圳开放智算中心将为市智慧城市算力统筹调度平台提供算力，

从而实现公共算力调度、创新服务等功能。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 工信部：2023 年全国新增 97 个城市达到千兆城市建设标准 

2 月 6 日消息，工业和信息化部近日通报 2023 年千兆城市建设情况，全年新增 97

个城市达到千兆城市标准，完成千兆城市总结评估工作。从区域分布看，东部地区新

增 27 个千兆城市，中部地区新增 38 个千兆城市，西部地区新增 32 个千兆城市。 

截至 2023 年 10 月底，千兆城市平均城市家庭千兆光纤网络覆盖率超过 100%，千

兆光网具备覆盖所有千兆城市家庭的能力。千兆城市平均每万人拥有 5G 基站数达到

21.2 个/万人，平均 10G-PON 端口占比达到 53.7%，平均 500Mbps 及以上用户占

比达到 33.2%，平均 5G 用户占比达到 49.2%。 

千兆城市市属公办医院（三级以上）、重点高校、文化旅游重点区域以及开办客运业

务的火车站（二等以上）、干线机场、重点道路等重点场所 5G 网络通达率均超过

99.5%，5G 网络信号电平等指标满足相关建设标准，其中 91 个城市重点场所 5G 通

达率达到 100%。 

千兆城市大力推进 5G、千兆光网等技术创新应用，积极探索“双千兆”网络协同部

署建设方案和业务模式，赋能千行百业提质增效。广东东莞在老旧社区改造过程中，

依托“双千兆”网络有效解决流动人口治安管理问题；湖南株洲运用“5G+智慧工厂”

赋能面漆质检等，质检效率提升 30%；河北石家庄依托“双千兆”网络打造智慧医

院，X 光片出片效率提升 50%；四川资阳利用 5G+物联网、大数据、云计算等技术，

提高城市“互联网+”政府服务水平。 

据了解，2021 年起工信部面向满足千兆城市评价标准的地级及以上行政区，重点就

“双千兆”网络建设、用户发展、应用创新以及支持政策等情况开展千兆城市建设评

估工作，2021 年度建成 29 个千兆城市，2022 年度建成 81 个千兆城市，2023 年新

增的 97 个。截至目前，我国千兆城市总数累计达 207 个。（消息来源：C114 通信

网） 

 

2.4 2024 年中央一号文件：实施智慧广电乡村工程，缩小城乡“数字鸿沟” 

2 月 3 日，广受关注的 2024 年中央一号文件——《中共中央、国务院关于学习运用

“千村示范、万村整治”工程经验有力有效推进乡村全面振兴的意见（2024 年 1 月

1 日）》经由新华社正式对外公布。 

众所周知，历年来中央一号文件均指的是由中共中央办公厅、国务院办公厅所发布的

第 1 号文件（一般是 1 月印发、2 月对外公布），且例行直指的是“三农”这一核心
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问题。DVBCN 注意到，2024 年中央一号文件依然在文化广电与信息通信等方面有

专门的意见举措。包括：1）推进农村基础设施补短板；2）完善农村公共服务体系； 

3）促进县域城乡融合发展；4）繁荣发展乡村文化；5）建设平安乡村；6）完善乡村

振兴多元化投入机制；7）促进农村一二三产业融合发展；8）推动农村流通高质量发

展；9）落实防止返贫监测帮扶机制。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.5 5G-A 技术助阵龙年央视春晚！感受科技与美学交织的魅力 

2 月 10 日消息，除夕夜，龙年央视春晚在欢乐祥和的气氛中拉开帷幕。中央广播电

视总台以“龙行龘龘，欣欣家国”为主题，创新“思想+艺术+技术”融合传播，与全

球华人相约除夕，共享一台精彩纷呈、情真意切、热气腾腾的文化盛宴。 

相比往年，龙年央视春晚引入了最新的 5G-A 通信技术，为亿万观众打造了别开生面

的科技春晚。中兴通讯携手北京移动、陕西移动、新疆电信，在北京主会场和陕西西

安、新疆喀什分会场采用 5G-A 系列创新技术，让观众感受到了龙年央视春晚科技与

美学交织的魅力。（信息来源：C114 通信网） 

 

3.本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2023.02.05-2024.02.11） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

002093.SZ 国脉科技 股份回购实施 20240208  累计回购数量：329.7459 万股；支付金额：18735306.4500 元。 

002093.SZ 国脉科技 股份回购预案 20240206  股份回购董事预案公告 

300563.SZ 神宇股份 股份回购实施 20240208  累计回购数量：75.1550 万股；支付金额：6133597.0000 元。 

300563.SZ 神宇股份 股份回购预案 20240206  股份回购董事预案公告 

300597.SZ 吉大通信 股份回购预案 20240206  股份回购董事预案公告 

300627.SZ 华测导航 董监高及相关人士增持股票 20240206  董事赵延平通过大宗交易增持 420000 股 

300689.SZ 澄天伟业 股份回购实施 20240207  累计回购数量：141.5670 万股；支付金额：16756315.6000 元。 

300738.SZ 奥飞数据 股份回购实施 20240205  累计回购数量：122.4900 万股；支付金额：8586208.7500 元。 

301382.SZ 蜂助手 股东拟增持股票 20240207  股东罗洪鹏拟增持公司股票 

603602.SH 纵横通信 股份回购实施 20240208  累计回购数量：221.7200 万股；支付金额：21929855.1800 元。 

603602.SH 纵横通信 股份回购实施 20240207  累计回购数量：27.0000 万股；支付金额：2708401.0000 元。 

688100.SH 威胜信息 股东拟增持股票 20240208  股东威胜信息技术股份有限公司第一期员工持股计划拟增持公司

股票 

688143.SH 长盈通 股份回购预案 20240208  股份回购董事预案公告 
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688283.SH 坤恒顺维 股权激励预案公告 20240205  方案摘要：激励方式：上市公司提取激励基金买入流通 A 股,上市

公司定向发行股票，标的物：股票，激励总数：56.90 万股，占总

股本比：0.68%，激励对象人数：54 人，有效期：5.0 年，每股

转让价（初始行权价）：33.80 元。 

835640.BJ 富士达 业绩快报 20240207  2023 年年报业绩快报，营业收入：8.15 亿元，同比去年：0.82%，

归属于母公司股东的净利润：1.46 亿元，同比去年：2.34%，基

本每股收益：0.7786 元，每股净资产：4.5873，加权平均净资产

收益率：18.3400 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司公告（2024.02.12-2024.02.18） 

下周通信板块公司限售解禁或股东大会情况：无。 

4.风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 


