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⚫  本周观点 

➢ 波云诡谲的世界局势，增长乏力的全球经济，生产力大幅跃升或是破局关键，

具备让全球生产力指数级放大潜力的 AI，成为肩负世界经济走出低谷的“诺亚

方舟”。2024 年或是 AI 应用的真正元年，AI 终端重构、算力国产化与多模态

引领 AI 应用这三大新方向孕育重要机遇，建议关注： 

➢ 1. 国产核心算力：寒武纪、浪潮信息、海光信息、超讯通信；华为昇腾一

体机：科大讯飞、云从科技、软通动力、恒为科技等。 

➢ 2. AI 终端变革：中科创达、萤石网络、漫步者等。 

➢ 3.数据落地的 AI 应用：效率办公-金山办公、AI 司法-金桥信息、AIGC-超

讯通信、教育-佳发教育、邮箱-彩讯股份、社交-掌阅科技等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期；行业竞争加剧。  
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1 本周观点 

1.1 黄仁勋首提主权 AI，或带来国家级 AI 基础设施需求 

黄仁勋认为，每个国家都需要拥有自己的人工智能，因为它可以编纂整个国

家的文化、社会智慧、常识、历史等各类数据。在 WGS 2024 峰会上，黄仁勋提

出，在大约过去六个月内，几乎每个国家都意识到 AI 是一种不能被神秘化的技术、

不能被 AI 吓到，这是一场新的工业革命的开始。新的工业革命不再关乎能源、食

物的生产，而是智慧的生产，每个国家都需要自己的智慧生产——主权 AI。每个

国家都应该拿出自己的数据（文化、历史、常识、社会智慧等）去精炼，而不能

让别的国家来做这件事。 

表1：各国追求主权 AI 的战略 

分类 战略目标 简介 

中国 国家重点战略 充分利用人工智能的潜力来推动经济增长、增强国家安全并增强其全球竞争力 

美国 是创新和领导力的源泉 保持其在人工智能开发领域的领导者地位，同时确保负责任和可持续的部署 

英国 是机会和责任 从人工智能中受益，同时解决潜在风险并确保道德和负责任的使用 

欧盟 打造以人为本的 AI 欧盟旨在将自己定位为开发优先考虑人类福祉并遵守道德标准的人工智能解决方案的领导者 

资料来源：unite.ai，民生证券研究院整理 

人工智能将会成为驱动经济变革的重要力量，到 2030 年有望为全球经济贡

献 7 万亿美元的价值，其中中国占比约三分之一。据信息安全与通信保密杂志社，

人工智能作为技术领域的“催化剂”，通过优化经济发展模式，提升经济增长效

率，最终促进国家经济发展，并且具有迅速大规模产业化的潜质，能够为推动社

会经济发展做出贡献。据麦肯锡，生成式 AI 可以从赋能传统业务和创造新业务两

个角度提振经济，在重塑千行百业、不同职能的知识型工作的同时，助推营销与

销售、客户运营、软件开发等关键领域的岗位转型与绩效提升，进而在 2030 年位

全球经济贡献 7 万亿美元的价值，比传统 AI 或分析的潜在经济效益高出 50%，作

为 AI 研发高地的中国，将凭借战略性投资分享生成式 AI 总效益的 1/3。 

图1：生成式 AI 对经济的提升两大角度  图2：预计 2030 年 AI 对全球与中国带来的效益 

 

 

 
资料来源：麦肯锡，民生证券研究院  资料来源：麦肯锡，民生证券研究院 
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主权 AI 有望催生国家级算力需求，算力对于 GDP 拉动效果显著。据清华大

学全球产业研究院，在定价合理的情况下加大算力投资可能带来一国（或地区）

稳态经济增长率的跃升：一方面，在产业数字化转型的进程中，算力资本的引入

能够以创新的知识和技术提升非算力资本的边际生产率，进而提升资源利用效率，

能够产生比单纯投入非算力资本更高的经济增长动力。对于实体经济企业而言，

投入算力资本所形成的算力基础设施和数字化技术应用落地能够为企业自身生产

活动带来产出增加和效率提升，进而促进传统产业和实体经济的数字化转型发展；

另一方面，在数字产业化进程中，算力服务的产生需要一定量的算力资本投入，

产生算力服务的相关产业覆盖了包括数字产品制造业、数字产品服务业、数字技

术应用业等为产业数字化发展提供数字技术、产品、服务、基础设施和解决方案

以及完全依赖于数字技术、数据要素的数字经济核心产业。 

图3：算力投资对 GDP 拉动效果显著 

 

资料来源：清华大学全球产业研究院，民生证券研究院 

计算力指数平均每提高 1 点，国家的数字经济和 GDP 或将分别增长 3.6‰和

1.7‰，其中制造业 IT 投入产出比更大。据清华大学全球产业研究院，十五个样

本国家的计算力指数平均每提高 1 点，国家的数字经济和 GDP 将分别增长 3.6‰

和 1.7‰，具体来说：IT 每投入 1 美元，在互联网行业可拉动 22 美元的营收额与

2 美元利润产出；在制造行业可拉动 45 美元的营收额和 6 美元利润产出；在金融

行业可拉动 38 美元的营收额与 5 美元利润产出；在电信行业可拉动 28 美元的营

收额和 3 美元利润产出。 

图4：IT 投入对 GDP 拉动效果 

 

资料来源：清华大学全球产业研究院，民生证券研究院 
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OpenAI官网首次列出AI威胁参与者，展示抢占AI主权战略制高点紧迫性。

据 OpenAI 官网，OpenAI 基于与 Microsoft 的协作和信息共享，破坏了五个试

图使用 AI 服务来支持恶意网络活动的国家附属行为者，其中：1）两个来自中国，

威胁分别是网络钓鱼和检索情报机构等；2）一个来自伊朗，威胁是研究逃避检测

的恶意软件；3）一个来自朝鲜，威胁是网络钓鱼；4）一个来自俄罗斯，威胁是

用于卫星通信、雷达成像研究。 

 

图5：OpenAI 公开 AI 威胁参与者 

 
资料来源：OpenAI 官网，民生证券研究院 

 

1.2 投资建议     

波云诡谲的世界局势，增长乏力的全球经济，生产力大幅跃升或是破局关键，

具备让全球生产力指数级放大潜力的 AI，成为肩负世界经济走出低谷的“诺亚方

舟”。2024 年或是 AI 应用的真正元年，AI 终端重构、算力国产化与多模态引领

AI 应用这三大新方向孕育重要机遇，建议关注： 

1. 国产核心算力：寒武纪、浪潮信息、海光信息、超讯通信；华为昇腾一体

机：科大讯飞、云从科技、软通动力、恒为科技等。 

2. AI 终端变革：中科创达、萤石网络、漫步者等。 

3.数据落地的 AI 应用：效率办公-金山办公、AI 司法-金桥信息、AIGC-超讯

通信、教育-佳发教育、邮箱-彩讯股份、社交-掌阅科技等。  
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2 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国外

巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落地

进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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