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春节假期海外金融市场事项一览
亚太地区股市一枝独秀

 经济研究·宏观快评

证券分析师： 董德志 021-60933158 dongdz@guosen.com.cn 执证编码：S0980513100001

证券分析师： 季家辉 021-61761056 jijiahui@guosen.com.cn 执证编码：S0980522010002

事项：

2024 年春节假期为 2 月 9 日至 2 月 17 日，期间海外金融市场共经历 6 个交易日，我们对春节假期海外主

要资产表现及重大新闻热点作出了梳理回顾。

评论：

结论：

1、大类资产表现：2024 年春节假期期间亚太股指普遍表现较好；全球债券利率上行；铜、油价格上升，

金价小幅下跌；美元小幅走强。

2、海外经济数据：美国 1 月 CPI 通胀数据高于预期；美国 1 月零售数据走弱；美国财政预算赤字扩大；

欧元区工业产出增速转正；日本四季度经济负增长。

3、全球要闻一览：美联储官员对降息态度不一；欧洲加大军费开支；欧盟下调欧元区增长预测值；穆迪

下调以色列评级。

 大类资产表现：

股票市场：2024 年春节假期期间，亚太股指表现较好，欧洲股指略有上涨，美国三大股指表现分化。截至

2 月 16 日收盘，道琼斯工业指数跌 0.25%，标普 500 指数涨 0.15%，纳斯达克指数跌 0.11%，德国 DAX 指

数涨 0.91%，富时 100指数涨 1.53%，欧洲 Stoxx50指数涨 1.03%，日经 225指数涨 4.41%，韩国综指涨1.09%，

恒生指数上涨 2.91%，恒生国企指数上涨 3.71%，富时中国 A50 指数期货上涨 1.82%。

债券市场：美债长短端利率均保持上行，美国 CPI 数据发布弱化了市场的降息预期，推动 2 年期和 10 年

期美债利率走高。假期期间，两年期美债收益率上行 18BP，收于 4.64%，十年期美债收益率上行 15BP，收

于 4.3%。德国和日本国债长端利率也有所上升，假期期间，十年期德债收益率上行 8BP，收于 2.4%，十年

期日债收益率上行 3bp，收于 0.74%。

大宗商品：铜、油价格上升，金价小幅下跌。中东地缘冲突尚未缓解，全球油价继续走高。截至 2 月 16

日，布伦特原油价格上涨 2.24%，收于 83.58 美元/桶。欧美经济景气持续回升，伦敦铜价上涨 2.99%，收

于 8472 美元/吨。市场对美联储降息预期有所调整，伦敦金价下跌 1.02%，收于 2013.06 美元/盎司。

外汇市场：假期期间美元小幅走强，欧元和人民币汇率变化不明显。截至 2 月 16 日，美元指数报 104.28，

上升 0.13%；欧元兑美元汇率为 1.0778，持平假期前；人民币离岸汇率小幅升值 0.04%，至 7.2127。
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表1：2024 年春节长假期间国际金融市场变化一览

代表品种 2024-2-8（节前最后交易日） 2024/2/16 变动

股票市场

道琼斯工业指数 38,726.33 38,627.99 -0.25%

标普指数 4,997.91 5,005.57 0.15%

纳斯达克指数 15,793.72 15,775.65 -0.11%

富时 100 指数 7,595.48 7,711.71 1.53%

德国 DAX 指数 16,963.83 17,117.44 0.91%

欧洲 Stoxx50 指数 4,220.86 4,264.52 1.03%

日经 225 指数 36,863.28 38,487.24 4.41%

韩国综指 2,620.32 2,648.76 1.09%

恒生指数 15,878.07 16,339.96 2.91%

恒生国企指数 5,360.08 5,558.86 3.71%

富时 A50 指数期货 11,500.00 11,709.00 1.82%

债券市场

美国 2 年国债利率 4.46% 4.64% 18bp

美国 10 年国债利率 4.15% 4.30% 15bp

德国 10 年国债利率 2.32% 2.40% 8bp

日本 10 年国债利率 0.71% 0.74% 3bp

大宗商品市场

ICE 布油 81.75 83.58 2.24%

NYMEX 原油 76.46 78.24 2.33%

伦敦金现 2,033.79 2,013.06 -1.02%

LME 铜 8,226.00 8,472.00 2.99%

汇率市场

美元指数 104.14 104.28 0.13%

欧元兑美元 1.0778 1.0778 0.00%

人民币离岸汇率 7.2155 7.2127 -0.04%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

 海外经济数据：

美国方面：

美国 1 月 CPI 通胀数据高于预期：美国 1 月 CPI 和核心 CPI 同比上涨 3.1%和 3.9%，均高于彭博一致预期

值 2.9%和 3.7%，前值分别为 3.4%和 3.9%。结构来看，能源价格同比下跌 4.3%，跌幅较上月扩大 2.5 个百

分点，为整体通胀继续降温的主要贡献；核心商品价格由涨转跌，同比下降 0.3%；住房通胀缓慢降温，同

比上涨 6.1%，涨幅较上月回落 0.1 个百分点；扣除住房的核心服务通胀反弹，同比上涨 4.6%，涨幅较上

月扩大 0.3 个百分点。

美国 1 月零售数据走弱：美国 1 月零售销售环比为-0.8%，前值为 0.6%；扣除汽车和汽油的零售销售环比

为-0.5%，前值为 0.6%，零售销售环比增速跌至 2023 年 3 月以来的最低值。结构上看，建材和园林设备供

应商、杂货店、汽车经销商、加油站零售额跌幅居前，环比分别下跌 4.1%、3%、1.7%和 1.7%。

美国财政预算赤字扩大：美国财政部公布数据显示，1月底，美国付息政府债务余额的加权平均利率为3.15%，

为 2010 年 5 月以来最高，较上年同期高出约 70 个基点。2024 财年前四个月的赤字达到 5320 亿美元，比

去年同期高出 16%。期内利息成本为 3570 亿美元，比 2023 年增长 37%。美联储加息导致政府债务成本上

升，加大了美国财政预算的负担。

欧元区和日本方面：

欧元区工业产出增速转正：欧元区 12 月工业产出同比增长 1.2%，前值为-6.8%，同比增速自 2023 年 4 月

以来首度转正。2023 年欧元区工业生产表现低迷的原因一方面是供给短缺背景下企业原材料成本激增，另

一方面银行业危机使得金融机构收紧信贷投放，企业融资成本上升。随着通胀显著下降、欧央行加息结束，

企业压力有一定缓解，开工扩产意愿上升。
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日本 2023 年四季度经济负增长：日本四季度实际 GDP 环比折年下降 0.4%，经济连续两个季度出现负增长。

结构来看，居民消费支出、居民房地产投资、私营企业投资、政府开支对 GDP 均为负向贡献，分别拖累实

际 GDP0.5%、0.2%、0.2%和 0.1%的增长。仅有净出口对 GDP 贡献为正，拉动实际 GDP0.7%的增长。

 全球要闻一览

美联储官员对降息态度不一：美国 1 月 CPI 数据发布后，芝加哥联储主席古尔斯比和亚特兰大联储主席博

斯蒂克发表讲话。古尔斯比表示高于预期的通胀数据未必阻碍美联储降息考虑。他提出，当前利率水平“相

当具有限制性”，如果保持限制性水平过久，失业率有大幅上升的风险。并且他对通胀持续下降抱有乐观

情绪，认为通胀预期仍处于美联储的目标范围内，通胀降至目标水平难度不大。而博斯蒂克则认为，由于

美国劳动力市场和经济仍然强劲，无需急于降息，并表达了对通胀是否会持续降至 2%目标水平的担忧。

欧洲加大军费开支：北约秘书长斯托尔滕贝格表示，今年北约欧洲成员国的军费总体开支将占 GDP 总和

的 2%，这是近几十年来的最高水平。主要原因是欧洲附近地缘政治冲突加剧，且若特朗普再度当选美国总

统，可能会阻止向乌克兰和以色列提供军事援助，欧洲需要减少对美国军事支持的依赖。

欧盟下调欧元区增长预测值：欧盟委员会预计欧元区 2024 年经济增长率为 0.8%，低于去年 11 月份预测值

1.2%；预计 2025 年的增长率为 1.5%，低于去年 11 月份预测值 1.6%。预计 2024 年物价将上涨 2.7%，低于

去年 11 月份预测值 3.2%；预计 2025 年底通胀将达到 2.2%的水平，基本实现欧央行政策目标。

穆迪下调以色列评级：穆迪表示，与哈马斯持续的军事冲突及其带来更广泛的影响大大增加了以色列的政

治风险，并削弱了其行政和立法机构及其财政实力，预计未来几年的预算赤字将远高于冲突前的预期。为

此，穆迪将以色列的外币和本币发行人评级从 A1 下调至 A2，并将该国的前景调整为负面。

 风险提示

全球各大央行货币紧缩超预期、地缘政治冲突影响全球大宗商品价格上涨、极端气候对全球供应链造成冲

击。

相关研究报告：

《美国 1月 FOMC 会议点评-美联储打压三月降息预期》 ——2024-02-02

《1 月 PMI 数据解读-企业“节前备货”带动超季节性企稳》 ——2024-01-31

《央行 2月降准解读-降准的“预期内”与“预期外”》 ——2024-01-24

《青年失业率统计口径调整快评-如何理解青年失业率统计口径调整？》 ——2024-01-18

《宏观经济数据前瞻-2023 年 12 月宏观经济指标预期一览》 ——2024-01-02
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