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投资要点： 

◼ SW轻工制造指数跑输沪深300指数。1月29日-2月8日，轻工制造（SW）行

业指数下降13.1%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第28位，跑输同

期沪深300指数14个百分点。 

◼ 行业重要数据：（1）地产数据：1月21日至2月4日，30大中城市商品房

成交面积为406万平方米，环比下降0.4%；30大中城市商品房成交41085

套，环比下降5.3%。（2）家居数据：截至2月15日，软体家具TDI国内现

货价17000元/吨，价格环比持平；截至2月7日，纯MDI现货价20100元/

吨，价格环比持平。（3）纸浆价格：截至2月16日，阔叶木浆价格为5124

元/吨，价格环比增长26元/吨；国际方面，截至1月25日，针叶浆价格为

745美元/吨，价格环比持平。溶解浆价格：截至2月8日，溶解浆价格为

7400元/吨，价格环比持平；截至2月9日，粘胶长丝价格为43000元/吨，

价格环比持平；粘胶短丝价格为13300元/吨，价格环比增长180元/吨。 

◼ 维持对行业超配评级。家居：目前，多数城市已建立城市房地产融资协

调机制，提出房地产项目“白名单”并推送给商业银行。商业银行积极

响应，有效对接项目名单，已提供一批新增融资和贷款展期，满足不同

房地产项目的合理融资需求。此外，各家银行加速推进地产融资，即使

春节假期，银行业也持续发声支持房地产项目融资。2024年，保交楼仍

将是行业的重头戏，这有利于促进刚需和改善性住房需求释放，有望带

动家居市场信心恢复。作为消费四大金刚之一的家居板块，估值仍处于

历史低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高且受政策

利好下的智能家居及定制家居龙头企业。造纸：节前，多家纸企发布涨

价函。这主要是受原材料价格上涨叠加下游需求回暖等市场因素影响。

文化纸即将进入春季教辅教材的招标和生产阶段，下游需求有望持续提

升。建议继续关注轻工制造板块，重点关注业绩持续增长动能较强的优

质龙头企业。可关注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、顾家家

居（603816）、欧派家居（603833）。 

◼ 风险提示：房地产行业恢复不及预期，原材料价格上涨，纸价涨幅低于

预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW轻工行业跑输沪深 300指数 

SW 轻工制造指数跑输沪深 300 指数。1 月 29日-2月 8 日，轻工制造（SW）行业指数下

降 13.1%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第 28 位，跑输同期沪深 300 指数 14 个百

分点。 

图 1：2024 年 1 月 29 日-2月 8 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2 二级细分板块均跑输沪深 300指数 

SW轻工制造行业二级板块跑输同期沪深 300指数。1月 29日-2月 8 日，SW轻工制造行

业二级细分板块均跑输同期沪深 300指数。其中，造纸板块下降 7.5%；家居用品板块下

降 10.9%；包装印刷板块下降 18.3%；文娱用品板块下降 19.9%。 
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图 2：2024 年 1 月 29 日-2月 8 日 SW 轻工制造行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 行业内少数个股录得正收益 

行业内少数个股录得正收益。1月 29日-2月 8日，SW轻工制造行业约 8.2%的个股录得

正收益，约有 91.8%的个股录得负收益。涨幅榜上，裕同科技和公牛集团涨幅最大，分

别上涨 10%和 8.2%。跌幅榜上，上海易连和德力股份跌幅居前，分别下跌 47.9%和 46.1%。 

1.4 估值 

行业估值环比下降。截至 2024 年 2 月 8 日，SW 轻工制造行业整体 PE（TTM）约 18.97

倍，环比下降 8.89%，低于行业 2017年以来的平均估值水平；SW轻工制造行业整体 PE(TTM)

图 3：2024 年 1 月 29 日-2 月 8 日 SW 轻工制造行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2024 年 1 月 29 日-2 月 8 日 SW 轻工制造行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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相对沪深 300的 PE（TTM）的比值为 1.78倍，环比下降 10.15%。 

图 5：SW 轻工行业和沪深 300 的 PE 对比（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024 年 2 月 8 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

图 6：SW 轻工行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024 年 2 月 8 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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2.行业重要数据 

2.1 地产数据 

30大中城市商品房成交面积及成交套数环比双下降。1月 21日至 2 月 4日，30大中城

市商品房成交面积为 406万平方米，环比下降 0.4%；30大中城市商品房成交 41085套，

环比下降 5.3%。 

2.2 家居用品原料数据 

纯 MDI 及 TDI 现货价格有所增长，五金材料价格指数下降。截至 2 月 15 日，软体家具

TDI 国内现货价 17000元/吨，价格环比持平；截至 2 月 7 日，纯 MDI 现货价 20100 元/

吨，价格环比持平。1月 26日，五金材料各项价格指数环比有所下降。不锈钢材价格指

数为 158.5，环比下降 1.4；铝材价格指数为 135.8，环比下降 4.4；铜材价格指数为

84.1，环比下降 0.6；管材价格指数为 110.1，环比下降 1.2；工程塑料价格指数为 140.7，

环比下降 4.2；瓷器价格指数为 115.3，环比下降 5.1。 

图 7：30 大中城市:商品房成交面积当周值（万平方米） 图 8：30 大中城市:商品房成交套数当周值（套） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 9：软体家具上游价格(元/吨) 图 10：五金材料价格指数（点） 

 
 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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2.3 包装印刷 

原油期货价格有所增长。截至 2 月 15 日，BRENT 原油价格为 82.9 美元/桶，环比增长

4.2美元/吨；WTI原油本周价格为 78.0美元/桶，环比增长 4.2美元/吨。 

图 11：国际原油期货价格走势(美元/桶) 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.4 造纸行业数据 

原纸和废纸价格较为稳定。纸浆价格：截至2月16日，阔叶木浆价格为5124元/吨，价格

环比增长26元/吨；国际方面，截至1月25日，针叶浆价格为745美元/吨，价格环比持平。

溶解浆价格：截至2月8日，溶解浆价格为7400元/吨，价格环比持平；截至2月9日，粘胶

长丝价格为43000元/吨，价格环比持平；粘胶短丝价格为13300元/吨，价格环比增长180

元/吨。原纸价格：截至2月9日，箱板纸出厂价为5125元/吨，价格环比持平；瓦楞纸出

厂价为3110元/吨，价格环比持平；白卡纸价格5076.67元/吨，价格环比持平；白板纸价

格为4580元/吨，价格环比持平。废纸价格：截至2月16日，国内各地废纸现货平均价格

1530元/吨，价格环比持平；截至2月9日，美废#12价格为220美元/吨，价格环比持平。 

图 12：阔叶木浆价格(元/吨) 图 13：国际市场价(CFR):针叶浆:银星(美元/吨) 
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资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 14：溶解浆价格(元/吨) 图 15：粘胶纤维市场价（元/吨） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 16：包装纸出厂价格(元/吨) 图 17：文化纸出厂价格(元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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3.公司重要资讯 

◼ 梦百合：关于公司控股股东增持公司股份的进展公告（2024/2/9） 

首次增持情况：2024年2月8日，梦百合家居科技股份有限公司（以下简称“公

司”）控股股东倪张根先生通过集中竞价交易的方式增持公司股份114,900股，占

公司总股本比例为0.02%。增持计划基本情况：本次增持计划实施时间自2024年2

月8日起至2025年2月7日，公司控股股东倪张根先生通过集中竞价交易或大宗交易

等符合法律、法规、部门规章及上海证券交易所相关规则的方式累计增持金额不

低于人民币8,000万元，不超过人民币16,000万元。增持计划进展：截至本公告披

露日，公司控股股东倪张根先生通过上海证券交易所交易系统累计增持公司股份

114,900股，占公司总股本比例为0.02%，累计增持金额为1,000,272元，占增持计

划金额下限的1.25%。 

◼ 张小泉：关于回购公司股份比例达到2%的进展公告（2024/2/8） 

截至2024年2月8日，公司通过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易方式

累计回购公司股份3,805,959股，占公司当前总股本的2.44%，最高成交价为10.20

元/股，最低成交价为7.72元/股，成交总金额为人民币32,405,677.84元（不含交

易费用）。本次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 

◼ 尚品宅配：关于首次回购公司股份的公告（2024/2/8） 

2024年2月7日，公司实施了首次回购。公司通过回购专用证券账户以集中竞价交

易方式首次回购股份数量为1,727,800股，占公司目前总股本比例的0.77%，最高

成交价为12.44元/股，最低成交价为11.87元/股，已使用总金额为人民币

21,061,997.34元（含交易费用）。 

◼ 帝欧家居：回购股份报告书（2024/2/8） 

 

图 18：国废价格走势（元/吨） 图 19：外废价格走势(美元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 



                                        轻工制造行业双周报（2024/2/5-2024/2/18） 

10 

 
请务必阅读末页声明。 

 

本次回购总金额不低于人民币2,500.00万元（含）且不超过人民币5,000.00万元

（含），回购价格为不超过人民币9.00元/股（含）。若全额回购且按回购股份价

格上限9.00元/股和回购资金最高限额人民币5,000.00万元测算，预计可回购股份

数量约为555.55万股，约占公司当前总股本的1.44%，若全额回购且按回购股份价

格上限9.00元/股和回购资金最低限额人民币2,500.00万元测算，预计可回购股份

总数约277.77万股，回购股份比例约占公司当前总股本的0.72%。具体回购股份的

数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。回购股份的期限自董事会审议通过

回购股份方案之日起不超过3个月。 

◼ 双枪科技：关于回购公司股份方案的公告（2024/2/7） 

双枪科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟以自有资金或自筹资金通过集中

竞价交易方式回购公司已发行的部分人民币普通股（A股），回购资金总额不超过

人民币2,000万元（含），不低于人民币1,000万元（含），按照本次回购价格不

低于人民币12.5元/股测算，预计可回购股份数量下限至上限区间为80万股-160万

股，占公司总股本的比例为1.11%-2.22%。具体回购股份数量以回购期满时实际回

购的股份数量为准。 

4.行业重要资讯 

◼ 城市房地产融资协调机制加速落地（经济日报，2024/2/15） 

城市房地产融资协调机制正加速落地见效。目前，多数城市已建立城市房地产融资

协调机制，提出房地产项目“白名单”并推送给商业银行。商业银行积极响应，有

效对接项目名单，已提供一批新增融资和贷款展期，满足不同房地产项目的合理融

资需求。接下来，商业银行将建立专门工作机制，优化贷款审批流程，细化尽职免

责规定。 

◼ 国有大行放大招！对接超8200个项目（券商中国，2024/2/15） 

进入2024年以来，各地有关城市房地产融资协调机制的落地进展加速推进。自1月份

住房城乡建设部（下称“住建部”）和国家金融监督管理总局明确有关部署后，国

有大行和股份制银行积极响应，迅速行动起来，纷纷召开专项会议。据不完全统计，

今年2月以来，工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行等国有大行率

先表态，兴业银行、招商银行、光大银行、中信银行等股份行也陆续召开有关城市

房地产融资协调机制的专项会议。通过政府、银行和企业三方协同努力，把梳理出

的房地产项目“白名单”及时推送，确保有关项目融资实现顺利推进。 

◼ 春节不打烊！多家银行推动落实房地产融资协调机制，首批“白名单”项目贷款

落地（华夏时报，2024/2/14） 

近期，各家银行加速推进地产融资，即使春节假期，银行业也持续发声支持房地产

项目融资。2024年以来，多家银行的房地产开发贷款投放逐月提升，越来越多房地

产企业的合理融资需求得到了满足。有数据统计显示，截至1月底，国内26个省170
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个城市已建立城市房地产融资协调机制，提出首批房地产项目“白名单”并推送给

商业银行，涉及房地产项目3218个。此后，各房企项目获批贷款还在陆续公布中。 

5.行业周观点 

维持对行业超配评级。家居：目前，多数城市已建立城市房地产融资协调机制，提

出房地产项目“白名单”并推送给商业银行。商业银行积极响应，有效对接项目名

单，已提供一批新增融资和贷款展期，满足不同房地产项目的合理融资需求。此外，

各家银行加速推进地产融资，即使春节假期，银行业也持续发声支持房地产项目融

资。2024年，保交楼仍将是行业的重头戏，这有利于促进刚需和改善性住房需求释

放，有望带动家居市场信心恢复。作为消费四大金刚之一的家居板块，估值仍处于

历史低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高且受政策利好下的智

能家居及定制家居龙头企业。造纸：节前，多家纸企发布涨价函。这主要是受原材

料价格上涨叠加下游需求回暖等市场因素影响。文化纸即将进入春季教辅教材的招

标和生产阶段，下游需求有望持续提升。建议继续关注轻工制造板块，重点关注业

绩持续增长动能较强的优质龙头企业。可关注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、

顾家家居（603816）、欧派家居（603833）。 

6.风险提示 

（1）房地产行业恢复不及预期。家居行业与房地产市场密切相关，宏观经济政策、消费

投资政策、房地产政策以及相关的法律法规的变动，都将对家居产品的供需水平及价格

造成影响。地产行业如若恢复不及预期，将对家居市场产生负面影响。 

（2）原材料价格上涨。家居产品的主要原材料为五金和木材，且家电制造属于劳动密集

型行业，若原材料因宏观经济变化和政策调整而导致价格出现较大增长，将会对公司的

经营业绩产生一定影响。 

（3）纸价涨幅低于预期。造纸企业与下游的供需博弈还在继续，提高产品价格或遇阻

力。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

603848 好太太 
公司晾晒赛道龙头企业，稳步推进全渠道布局，线下线上协同发展。此外，公司重视研发及

创新，不断提升产品竞争力。 

002572 索菲亚 
公司具备完善的经销渠道。“整家一体定制”打开了市场空间，服务群体数量和客单价的双

重提升有望带来业绩加速增长。 

603816 顾家家居 
公司是国内软体家具的龙头企业。公司拥有丰富的产品线、完善渠道体系和行业领先的生产

技术。 

603833 欧派家居 公司是国内定制家居行业橱柜、衣柜双龙头企业。公司的收入、利润规模均位列行业第一。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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