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摘要: 

  
本周核心观点：2024 年第 6 周，30 大中城新房成交面积 126.54 万方，

同比下降 44.76%，环比下降 37.99%。2024 年第 7 周为春节假期，根据

iFinD 数据，2024 年春节假期期间，30 大中城商品房日均成交面积仅 0.94
万方，2023 年春节假期期间 30 大中城商品房日均成交面积 2.17 万方，

今年该数据同比下降 57%。其中，三线城市成交数据下滑最为明显，同比

下滑 76%。 

一周行情回顾：上周（2024/02/05-2024/02/11）申万房地产指数上涨

1.00%，跑输上证综指 3.97pct，在各类板块中位列第 28/31，恒生地产建

筑业指数下跌 0.93%，跑输恒生综指 2.50pct。本周涨幅前 3 的地产公司

分别为：弘阳地产（23.29%）、广宇发展（17.02%）、上海临港（16.20%）；

本周跌幅前 3 的地产公司分别为：亚通股份（-29.85%）、荣丰控股（-
25.82%）、铁岭新城（-25.73%）。上周恒生物业服务及管理板块上涨

0.76%，跑输恒生综指 0.81pct，在各类板块中位列第 8/13。上周涨幅前 3
的物业公司分别为：金科服务（18.48%）、世茂服务（11.24%）、国锐

地产（4.41%）；上周跌幅前 3 的物业公司分别为：华润万象生活（-4.64%）、

建业新生活（-2.90%）、星盛商业（-2.56%）。 

地产市场监测：本周（2024/02/10-2024/02/16）30 个大中城新房成交面

积 6.03 万平方米，同比下降 97.80%，环比下降 95.23%。本周一线/二线

/三线城市同比变动-98.81%/ -98.50%/ -94.67%，环比变动-97.05%/ -
97.15%/ -86.46%。上周（2024/02/03-2024/02/09）13 城二手房成交面积

94.21 万平方米，同比下降 41.30%，环比下降 49.45%。上周（2024/02/03-
2024/02/09）监测 12 个重点城市库存面积 10216.96 万平方米，环比上升

0.72%，去化周期 94.22 周，较上上周延长 2.57 周。上周（2024/02/05-
2024/02/11）土地成交建面 410.08 万平方米，同比下降 85.62%，环比下

降 83.11%；溢价率为 2.03%。 

房企融资情况：上周（2024/02/5-2024/02/11）房企境内新发债总额为

101.03 亿元，同比上升 7.26%，环比下降 55.40%；债务总偿还量为 60.31
亿元，同比下降 0.74%，环比下降 64.65%；净融资额 40.72 亿元。 

风险因素：政策风险：房地产调控政策收紧或放松不及预期。市场风险：

房地产市场销售情况恢复程度不及预期，行业资金压力缓解不及预期。 
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1. 地产政策追踪 

1.1 地产政策回顾 

地方政策层面：上周北京市通州区、深圳市放松限购政策。湖北省荆门市、四川省德阳

市等地出台购房补贴政策。吉林省长春市、贵州黔南布衣族苗族自治州等地发布多项促进房

地产成交的购房优惠政策，包括购房领消费券等。 

图表 1：上周重点政策回顾 

日期 发布地区 内容 

2月 5 日 
贵州省黔南布依
族苗族自治州 

贵州省黔南布依族苗族自治州三都水族自治县人民政府办公室发布《关于印发三都水族自治县 2024 年购
房缴纳契税返消费券活动工作方案的通知》，在三都县境内购买新建一手商品房的购房者，并在 2024 年

1 月 1 日-2024 年 10 月 31 日期间，缴纳房产契税的均可参加。具体而言，在 2024 年 1 月 1 日-2024 年 6
月 30 日期间，到县税务部门成功缴纳一手商品住房契税的购房人，按照缴纳契税县级留存部分的 80%给
予政府惠民消费券奖励；在 2024 年 7 月 1日-2024 年 10 月 31 日期间，按照缴纳契税县级留存部分的 60%

给予政府惠民消费券奖励。 

2 月 5 日 湖北省荆门市 

湖北省荆门市住建局、财政局、人社局、自然资源和规划局联合下发《关于落实非中心城区户籍家庭（或
产业工人）购房补贴政策的通知》，明确非中心城区户籍家庭（或产业工人）购房符合相关规定每户补贴

2 万元。对未享受本市住房保障优惠政策的返乡置业博士研究生、硕士研究生、本科生、专科生于 2024
年 12 月 31 日前在荆门中心城区首次购买唯一新建商品住房，已完成商品房买卖合同网签备案，并取得不
动产契税完税凭证的，按照每个家庭分别一次性给予 10 万元、6 万元、4万元、2万元的购房补贴。返乡

人员夫妻双方中一方为本市户籍，生育二孩及三孩的家庭，在荆门中心城区首次购买普通商品住房的，给
予一次性购房补贴 2 万元、4 万元。异地缴纳公积金的在外经商务工返乡人员，在荆门中心城区购买商品
住房的，可享受与本市缴存职工同等住房贷款政策。 

2 月 5 日 全国 
从 2 月 5日起，央行正式下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融
机构），释放约 1 万亿元中长期流动性。 

2 月 5 日 吉林省长春市 

吉林省长春市住房保障和房屋管理局网站发布《关于全力支持房地产消费实施细则》。根据《细则》，在
房地产促销活动期间，购买长春市主城区及开发区（不含双阳区、九台区）参展新建商品住房，每人仅可
领取 1 张购房消费券。购房消费券每张 1.5 万元，总金额 1 亿元，先到先得、发完为止。同时，2020 年

及以后毕业的全日制大专及以上学历高校毕业生（含教育部认可的境外高校），能获得 2 万元一次性购房
补贴（商品房买卖合同买受人为 1人以上的，仅限 1 人申请补贴）。 

2 月 6 日 北京市 

北京市住建委和北京市通州区人民政府发布关于调整通州区商品住房销售政策的通知。根据调整后新政
策，具有北京市购房资格的以下四类家庭，可在通州区购买 1 套商品住房。一是在京未拥有住房的北京户
籍居民家庭；二是在京已拥有 1 套住房的通州区户籍居民家庭；三是在京已拥有 1 套住房，与在通州区注

册或经营的企业、疏解搬迁至通州区的党政机关、企事业单位存在劳动关系的北京户籍居民家庭；四是在
京未拥有住房，与在通州区注册或经营的企业、疏解搬迁至通州区的企事业单位存在劳动关系的非京籍居
民家庭。调整后，在通州区落户或就业的家庭，如需购买通州区商品住房，符合北京市限购条件即可，取

消了在通州落户或纳税、社保满三年的限制。 

2 月 6 日 海南省 

海南省市场利率定价自律机制发布公告称，调整海口等 11 个市县住房信贷政策。公告显示，2 月 7日
起，对于符合当地购房政策条件的海南省户籍居民家庭，贷款购买海口市、万宁市、文昌市、东方市、琼

海市、陵水黎族自治县、乐东黎族自治县、屯昌县、保亭黎族苗族自治县、琼中黎族苗族自治县、五指山
市等 11 个市县的商品住房，首套住房商业性个人住房贷款最低首付款比例调整为 20%，二套住房商业性
个人住房贷款最低首付款比例调整为 30%；二套住房商业性个人住房贷款利率政策下限调整为不低于相应

期限贷款市场报价利率加 20 个基点。 

2 月 7 日 广东省深圳市 

深圳市住房和建设局发布通知称，本市户籍居民家庭（含部分家庭成员为本市户籍居民的家庭）限购 2套

住房，本市户籍成年单身人士（含离异）限购 1 套住房；取消落户年限以及缴纳个人所得税、社会保险年
限要求。非本市户籍居民家庭及成年单身人士（含离异）能提供购房之日前 3年在本市连续缴纳个人所得
税或社会保险证明的，限购 1套住房。本通知自印发之日起执行。 

2 月 7 日 广东省东莞市 

东莞市住房和城乡建设局官网发布了《关于调整我市普通住房价格标准的通知》，对东莞市普通住房价格
标准有关问题予以明确。《通知》将东莞享受优惠政策的普通住房实际成交价格按园区、镇街划分为四类
标准：一类标准为南城街道、松山湖高新区、东城街道、滨海湾新区、莞城街道、长安镇，价格标准为低

于 45047 元/平方米(含本数)；二类标准为大朗镇、虎门镇、塘厦镇、万江街道、凤岗镇、寮步镇、厚街
镇、大岭山镇、黄江镇、高埗镇，价格标准为低于 34798 元/平方米(含本数)；三类标准为道滘镇、茶山
镇、石碣镇、沙田镇、东坑镇、清溪镇、石龙镇、樟木头镇，价格标准为低于 27035 元/平方米(含本

数)；四类标准为望牛墩镇、麻涌镇、横沥镇、常平镇、洪梅镇、中堂镇、桥头镇、企石镇、石排镇、谢
岗镇，价格标准为低于 21702 元/平方米(含本数)。普通住房标准主要用于对房地产开发企业销售普通住
房及其他商品房(含非普通住房)征收的土地增值税。 

2 月 7 日 四川省德阳市 

四川省德阳市住房和城乡建设局发布消息，德阳市决定对在德阳市中心城区购买商品住房的人员给予补
贴。经研究，拟在 2024 年春节期间，开展迎新春房产交易会，并对在德阳市中心城区购买商品住房的人

员给予购房补贴。实施范围为自 2024 年 1 月 30 日（含）起至 2024 年 2 月 29 日（含）止，在旌阳区、德
阳经开区购买取得预售许可或完成现售备案的且规划用途为住宅或公寓，网签建筑面积小于或等于 144 平
方米的新建普通商品住房。对符合条件的补贴对象，财政按所购房屋 100 元/平方米标准给予一次性补

贴。对符合条件且户籍所在地为德阳市的农村户籍居民（若 2 人及以上共同购房的，至少其中 1 人为德阳
市农村户籍居民），按所购房屋 200 元/平方米标准给予一次性补贴。补贴政策不重复享受。 

 

资料来源：三都水族自治县人民政府、荆门发布、央广网、长春市住房保障和房屋管理局、北京市住房和城乡建设委员会、深圳市住房和城
乡建设局、东莞市住房和城乡建设局、德阳市人民政府、信达证券研发中心整理 
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2. 一周行情回顾 

2.1 房地产板块 

上周（2024/02/05-2024/02/11）申万房地产指数上涨 1.00%，跑输上证综指 3.97pct，
在各类板块中位列第 28/31，恒生地产建筑业指数下跌 0.93%，跑输恒生综指 2.50pct。 

上周涨幅前 10 的地产公司分别为：弘阳地产（23.29%）、广宇发展（17.02%）、上

海临港（16.20%）、禹洲集团（14.71%）、招商积余（13.93%）、金融街（13.84%）、

西藏城投（11.07%）、大悦城（11.07%）、新湖中宝（10.89%）、鲁商发展（10.72%）； 

上周跌幅前 10 的地产公司分别为：亚通股份（-29.85%）、荣丰控股（-25.82%）、铁

岭新城（-25.73%）、空港股份（-25.49%）、浦东金桥（-25.23%）、京能置业（-24.88%）、

中洲控股（-24.66%）、皇庭国际（-24.60%）、国创高新（-24.50%）、*ST 中迪（-23.57%）。 

图表 2：上周房地产板块行情走势（%）  图表 3：上周申万全行业板块涨跌幅（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图表 4：上周地产股涨幅前 10 名（%）  图表 5：上周地产股跌幅前 10 名（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

2.2 物业板块 

上周（2024/02/05-2024/02/11）恒生物业服务及管理板块上涨 0.76%，跑输恒生综指

0.81pct，在各类板块中位列第 8/13。 

上周涨幅前 10 的物业公司分别为：金科服务（18.48%）、世茂服务（11.24%）、国锐

地产（4.41%）、佳兆业美好（4.30%）、远洋服务（4.21%）、碧桂园服务（4.13%）、卓

越商企服务（4.08%）、合景悠活（3.95%）、第一服务控股（3.81%）、正荣服务（3.72%）； 

上周 9 家物业公司下跌，分别为：华润万象生活（-4.64%）、建业新生活（-2.90%）、

星盛商业（-2.56%）、弘阳服务（-2.27%）、恒大物业（-1.92%）、保利物业（-1.70%）、

绿城管理控股（-1.25%）、时代邻里（-1.16%）、奥园健康（-1.08%）。 
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图表 6：上周物业板块行情走势（%）  图表 7：上周恒生全行业板块涨跌幅（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图表 8：上周物业股涨幅前 10 名（%）  图表 9：上周物业股跌幅前 9 名（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

2.3 重点公司公告 
图表 10：上周重点公司公告 

日期 公司 公告内容 

业绩公告 

2/5 中梁控股 1 月合约销售金额约 20.1 亿元 同比减少 45.08% 

2/5 远洋集团 1 月协议销售约 12 亿元，同比降 63.53% 

2/5 保利发展 1 月签约金额 203.23亿元，同比减少 31.21% 

2/5 金地集团 1 月实现签约金额 55.1 亿元，同比下降 40.25% 

2/5 合生创展集团 1 月总合约销售约 12.86亿元 

2/6 中国海外发展 1 月合约物业销售额约 105.04 亿，同比降 20.4% 

2/6 金地商置 1 月合约销售总额约 8.14 亿元，同比减少 64.55% 

2/6 保利置业 1 月合同销售额约 33亿元 

2/6 新城控股 1 月份合同销售额近 37 亿，商业运营收入约 10亿 

2/7 祥生控股集团 1 月份归属集团总合约销售额约 58.99亿元 

2/7 碧桂园 1 月实现归属公司股东权益合同销售金额约 54.9 亿元 

2/7 世茂集团 1 月合约销售约 21.1亿元 

2/7 新城控股 1 月合同销售额约 36.92亿元，同比减少 36.08% 

2/8 中骏集团控股 2023 年实现合同销售金额 277.75亿元 

2/8 龙湖集团 2024年 1 月总合同销售额 70 亿元 
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2/8 华润置地 1 月总合同销售约 114.2亿元 同比降 28.7% 

2/8 越秀地产 1 月合同销售额同比下降约 26.3% 

2/8 宝龙地产 2024年 1 月合约销售总额 11.21 亿元 

2/8 富力地产 1 月总销售收入共约 9.8亿元 同比减少 27% 

2/8 ST 世茂 1 月实现销售签约金额约 3.6 亿元，同比下降 29% 

债券相关 

2/6 天地源 拟发行不超 10 亿元中票，申购区间为 6.50%-7.50% 

2/7 金融街 2022 年第一期中期票据付息 3841.8 万元 

2/8 中国海外发展 “22 中海企业 MTN002”将于 2月 23 日付息 

2/8 远洋集团 境外美元证券将会继续停牌 

2/8 正荣地产 公布“H20正荣 2”公司债偿还本金安排 

股权回购 

2/5 万业企业 实际控制人提议以 2.5亿元-5 亿元回购股份 

2/7 卧龙地产 拟以 3000 万元-5000万元回购公司股份 

2/7 南都物业 实控人提议斥不低 2000 万元且不超 4000 万元回购股份 

2/8 冠城大通 拟 5000 万元-1 亿元回购公司股份，回购价不超 3.58元/股 

人事变动 

2/5 合生创展集团 罗臻毓辞任公司联席总裁职务 

其他公告 

2/5 世荣兆业 将前次未获通过的 2022 年年报、利润分配预案等 7 项议案再次提交股东大会审议 

2/5 深圳控股 获授 10 亿港元定期贷款融资 

2/5 张江高科 投资设立全资子公司并进行在建工程资产划转 

2/5 格力地产 预计 2024 年度对属下控股公司新增担保总额不超过 170亿 

2/5 福星股份 公司项目入围房地产融资项目名单 

2/6 深圳控股 接纳有关 3 亿港元的定期贷款融资的融资函件 

2/6 大名城 控股股东关联方华颖创投拟增持 1%-2%公司股份 

2/7 金科股份 财聚投资于 2月 7 日增持 77.51 万股 

2/7 富力地产 出售伦敦项目抵债，涉及票据本金额约 62 亿港元 

2/7 华远地产 控股股东拟累计增持 3500万元-6569 万元公司股份 

2/7 万业企业 主要股东三林万业因违规减持收到上海证监局行政监管措施决定书 

2/7 中南建设 延长原有化解逾期有息负债风险承诺期限到 2024 年底 

2/7 *ST泛海 董事长栾先舟被罚 1695 万元，因内幕交易及泄露内幕信息 

2/7 阳光股份 熊伟等三位高管拟增持不低于 1000 万元股份 

2/8 中南建设 施锦华等高管拟增持 500 万元至 1000 万元股份 

2/8 格力地产 收到广东证监局对相关人员采取监管谈话措施决定 
 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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3. 地产市场监测 

3.1 新房成交数据 

本周（2024/02/10-2024/02/16）新房成交数据：30 个大中城新房成交面积 6.03 万平方

米，同比下降 97.80%，环比下降 95.23%。分城市能级来看，一线/二线/三线城市本周成交

面积分别为 0.99/2.01/3.03 万平方米，同比变动-98.81%/-98.50%/-94.67%，环比变动-
97.05%/-97.15%/-86.46%。房价方面，12月70大中城新建商品房住宅价格同比下跌0.89%，

环比下跌 0.45%；分城市能级来看，一线/二线/三线城市房价同比变动-0.10%/0.10%/-1.80%；

环比变动-0.40%/-0.40%/-0.50%。 

图表 11：30 大中城市商品房成交面积及同比环比增速  图表 12：按城市能级划分商品房成交面积同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图表 13：按城市能级划分商品房成交面积环比增速（%）  图表 14：2023 年 12 月新建住宅价格和同比及环比增速 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

3.2 二手房成交数据 

上周（2024/02/3-2024/02/9）二手房成交数据：13 城二手房成交面积 94.21 万平方

米，同比下降 41.30%，环比下降 49.45%。分城市能级来看，一线/二线/三线城市上周成

交面积分别为 17.63/46.01/30.57 万平方米，同比变动-50.58%/-48.35%/-6.37%，环比变

动-48.69%/-45.66%/-54.61%。房价方面，12 月 70 大中城二手房价格指数同比下跌

4.07%，环比下跌 0.79%；分城市能级来看，一线/二线/三线城市房价同比变动-3.50%/-
4.00%/-4.20%；环比变动-1.10%/-0.80%/-0.80%。 
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图表 15：13 城二手房成交面积及同比和环比增速  图表 16：按城市能级分二手房成交面积同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图表 17：按城市能级划分二手房成交面积环比增速（%）  图表 18：2023 年 12 月二手房价格指数同环比增速（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

3.3 土地市场情况 

上周（2024/02/05-2024/02/11）土地成交情况：100 大中城市土地成交建面 410.08 万

平方米，同比下降 85.62%，环比下降 83.11%；溢价率为 2.03%。分城市能级来看，上周一

线/二线/三线城市土地成交建筑面积分别为 26.14/207.26/176.68 万平方米，同比变动-
80.64%/-79.54%/-89.63%，溢价率分别为 0.00%/0.00%/3.53%。 

图表 19：100 大中城土地成交面积及同比增速  图表 20：上周按城市能级划分土地成交面积、增速 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心  资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 21：100 大中城土地成交楼面均价及溢价率  图表 22：上周按城市能级划分成交楼面均价及溢价率 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心  资料来源：wind，信达证券研发中心 

3.4 库存及去化 
上周（2024/02/3-2024/02/9）监测 12 个重点城市库存面积 10216.96 万平方米，

环比上升 0.72%，去化周期 94.22 周，较上上周延长 2.57 周。分城市能级来看，一线/
二线 / 三线城市库存面积环比变动 0.08%/0.18%/4.65% ，去化周期环比变动

0.98/3.10/19.76 周。 
图表 23：12 城库存面积及去化周期  图表 24：一线城市库存面积及去化周期 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图表 25：二线城市库存面积及去化周期  图表 26：三线城市库存面积及去化周期 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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图表 27：重点城市库存和去化周期情况 

城市 库存面积（万方） 环比增速（%） 12 周平均销售（万方） 去化周期（周） 上周去化周期（周） 

一线城市 

北京（住宅） 1051.96  -0.08% 14.87  70.76  70.28  

上海（住宅） 731.61  -0.70% 23.29  31.41  31.69  

广州（住宅） 1152.67  0.14% 11.86  97.17  94.56  

深圳（住宅） 519.68  1.40% 4.64  111.98  100.91  

二线城市 

杭州（住宅） 622.73  -0.18% 20.11  30.97  29.89  

南京（商品房） 2840.64  0.28% 9.06  313.61  296.83  

福州（住宅） 421.89  -0.03% 3.02  139.66  137.93  

苏州（住宅） 694.28  -0.20% 8.96  77.52  74.36  

宁波（住宅） 812.98  0.57% 9.09  89.41  91.87  

三线城市 

泉州（商品房） 753.30  -0.25% 1.51  500.10  533.55  

莆田（住宅） 214.94  41.80% 0.59  364.31  257.18  

宝鸡（商品房） 400.26  -0.18% 1.44  277.29  257.04  
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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4. 房企融资情况 
上周（2024/02/5-2024/02/11）房企境内新发债总额为 101.03 亿元，同比上升 7.26%，

环比下降 55.40%；债务总偿还量为 60.31 亿元，同比下降 0.74%，环比下降 64.65%；净

融资额 40.72 亿元。 
图表 28：境内新发债规模及同比增速  图表 29：债务偿还规模及债务净融资规模 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

4.1 房企融资详情 
图表 30：房企债券发行详情 

债券简称 发行人 起始日期 
发行额 期限 发行利率

（%） 
债券类型 

（亿） （年） 

24 临沂城投 MTN001 临沂城市建设投资集团有限公司 2024-02-05 10.13 5.00 3.19 中期票据 

24 淮安开发 MTN002 淮安开发控股有限公司 2024-02-05 2.50 2.00 2.68 中期票据 

24 西安高新 MTN005 西安高新控股有限公司 2024-02-05 10.00 3.00 3.07 中期票据 

24 粤珠江 MTN001 广州珠江实业集团有限公司 2024-02-05 12.00 3.00 3.32 中期票据 

24 即墨城投 CP001 青岛市即墨区城市开发投资有限公司 2024-02-06 9.00 1.00 2.77 短期融资券 

24 粤珠江 MTN002 广州珠江实业集团有限公司 2024-02-06 15.00 3.00 3.35 中期票据 

24 苏州高新 SCP007 苏州苏高新集团有限公司 2024-02-05 2.00 0.52 2.32 短期融资券 

24 苏州高新 SCP006 苏州苏高新集团有限公司 2024-02-05 2.00 0.35 2.30 短期融资券 

24 新运城发 MTN001 常州新运城市发展集团有限公司 2024-02-06 8.00 3.00 2.90 中期票据 

24 天地源 MTN001 天地源股份有限公司 2024-02-06 10.00 3.00 6.00 中期票据 

24 泰兴虹桥 SCP001 泰兴市虹桥园工业开发有限公司 2024-02-07 3.49 0.74 2.80 短期融资券 

24 招商蛇口 SCP002 招商局蛇口工业区控股股份有限公司 2024-02-07 13.00 0.25 2.27 短期融资券 

24 和远 2 号 ABN001 优先 建信信托有限责任公司 2024-02-05 3.91 0.49 2.50 资产支持证券 
 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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风险因素 

政策风险：房地产调控政策收紧或放松不及预期。 

市场风险：房地产市场销售情况恢复程度不及预期，行业资金压力缓解不及预期。 
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组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

 

免责声明 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见
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