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事件：
据猫眼数据显示，2024 年春节档（2 月 10 日-2 月 17 日）全国总票房（含服务费，下同）达 80.50 亿

元，同比增长 18.98%，创下中国影史同档期票房新纪录。

点评：

 春节档平均票价下滑，观影需求提升驱动档期票房创新纪录。2024年春节档共八天，比往年七天

档期多出1天，为史上“最长春节档”。据猫眼数据显示，2024年春节档总票房达80.50亿元，同

比增长18.98%，突破2021年春节档78.42亿元的最高纪录。量价拆分来看，2024年春节档平均票

价为49.1元，同比减少6.12%，票价的下降有利于激发观众观影需求的释放。在平均票价下滑的

背景下，观影需求提升成为2024年春节档票房增长的主要驱动力，2024年春节档观影人次达1.63

亿人，同比增长26.36%，创中国影史春节档观影人次新高。从日均票房来看，2024年春节档日均

票房为10.06亿元，同比增长4.11%，仅次于2021年同档期日均11.20亿元的成绩。

 内容端：《热辣滚烫》、《飞驰人生2》领跑，头部影片内容质量保持较高水准。影片供给数量

方面，今年春节档共上映9部影片，其中8部在大年初一上映，1部在大年初七上映。从影片类型

来看，喜剧题材占据主导地位，共有6部喜剧片，其中真人喜剧4部，动画喜剧2部，符合春节合

家欢观影的诉求。从头部影片票房收入来看，《热辣滚烫》、《飞驰人生2》领跑整个春节档，

合计贡献票房51.27亿元，占春节档票房比重达63.6%。《熊出没·逆转时空》、《第二十条》票

房均突破13亿元，分列第三和第四位，票房分别占比17.2%和16.6%。从头部影片内容质量来看，

截至2月18日零时，档期票房TOP4影片淘票票评分均突破9.5分，反映影片质量仍是影响票房的重

要因素。另外，此前定档的影片《我们一起摇太阳》、《黄貔：天降财神猫》、《红毯先生》、

《八戒之天蓬下界》由于档期内竞争激烈、票房成绩不理想而先后宣布退出春节档，撤档时该四

部影片票房均未突破1亿元。

 渠道端：集中度同比下降，万达影投、院线市占率维持行业第一。根据猫眼专业版数据显示，影

投方面，2024年春节档票房TOP5影投收入合计为19.75亿元，票房占比24.53%，同比下降1.82pct；

院线方面，春节档票房TOP5院线收入合计为35.76亿元，票房占比44.42%，同比略微下降0.83pct。

档期内，万达电影在影投（13.71%)和院线（15.37%）方面市占率均维持行业第一，与第二位分

别拉开9.22pct和6.51pct的差距，龙头优势明显。

 投资策略：2024年元旦档、春节档接连突破同档期影史新纪录，后续优质影片陆续上映后有望推

动电影市场持续修复。投资方面，一是建议关注票房回暖下业绩弹性较大的头部影投院线公司如

万达电影（002739.SZ）、横店影视（603103.SH）、上海电影（601595.SH）等；二是建议关注

档期内有影片释放的投资制作公司如光线传媒（300251.SZ）、中国电影（600977.SH）等。

 风险提示：观影需求释放不及预期；政策监管风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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