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投资要点 

◼ 【油价回顾】截止至 2024 年 02 月 16 日当周，布伦特原油期货结算价
为 83.47 美元/桶，较上周上升 1.28 美元/桶（环比+1.56%）；WTI 原油
期货结算价为 79.19 美元/桶，较上周上升 2.35 美元/桶（环比+3.06%）；
俄罗斯 Urals 原油现货价为 71.71 美元/桶，较上周上升 1.80 美元/桶（环
比+2.57%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 78.04 美元/桶，较上周上升 0.77

美元/桶（环比+1.00%）。 

◼ 【油价观点】紧平衡趋势不改，看好油价高位运行。1）供给端：紧张。能
源结构转型背景下，国际石油公司资本开支增速放缓，且将资本开支更多
用于分红、还债和并购，倾向于获得即期产量的增加，而非用来进行远期的
勘探开发。分国别来看，美国原油钻机与压裂数据下滑，DUC 数量处于低
位，长期增产能力不强，同时 SPR 释放进入尾声，逐渐将转向补库；OPEC+
减产力度加大，托底油价意愿强烈。2023 年 11 月底会议，各国又进行自愿
减产，在完全执行自愿减产的前提下，预计 24Q1 将带来超过 80 万桶/天的
供应减量；俄罗斯出口量有所降低，中长期看随着资本开支不足，产能已进
入下降期。2）需求端：增长。短期看，中国经济修复引领全球，海内外出
行景气延续，炼厂开工率维持高位。中长期看，原油需求达峰尚需时日，未
来 3-5 年仍将维持增长。3）综合来看，原油供应偏紧而需求维持增长，供
需缺口仍存，油价中枢将持续高位。 

◼ 【原油价格板块】截止至 2024 年 02 月 16 日当周，布伦特原油期货结算价
为 83.47 美元/桶，较上周上升 1.28 美元/桶（环比+1.56%）；WTI 原油期货
结算价为 79.19 美元/桶，较上周上升 2.35 美元/桶（环比+3.06%）；俄罗斯
Urals 原油现货价为 71.71 美元/桶，较上周上升 1.80 美元/桶（环比+2.57%）；
俄罗斯 ESPO 原油现货价为 78.04 美元/桶，较上周上升 0.77 美元/桶（环比
+1.00%）。 

◼ 【美国原油板块】1）供给端。截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国原油
产量为 1330 万桶/天，与之前一周持平。截止至 2024 年 02 月 16 日当周，
美国活跃钻机数量为 497 台，较上周减少 2 台。截止至 2024 年 02 月 16 日
当周，美国压裂车队数量为 264 部，较上周增加 4 部。2）需求端。截止至
2024 年 02 月 09 日当周，美国炼厂原油加工量为 1454.2 万桶/天，较之前
一周减少 29.8 万桶/天，美国炼厂原油开工率为 80.60%,较之前一周下降
1.8pct。3）原油库存。截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国原油总库存为
7.98 亿桶，较之前一周增加 1276.4 万桶（环比+1.63%）；商业原油库存为
4.39 亿桶，较之前一周增加 1201.8 万桶（环比+2.81%）；战略原油库存为
3.59 亿桶，较之前一周增加 74.6 万桶（环比+0.21%）；库欣地区原油库存
为 2877.1 万桶，较之前一周增加 71.0 万桶（环比+2.53%）。4）成品油库
存。截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、航
空煤油库存分别为 24733.0、1581.0、12565.9、4096.1 万桶，较之前一周分
别-365.8（环比-1.46%）、+33.7（环比+2.18%）、-191.5（环比-1.50%）、+6.7
（环比+0.16%）万桶。 

◼ 【相关上市公司】中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国石
油/中国石油股份（601857.SH/0857.HK）、中国石化/中国石油化工股份
（600028.SH/0386.HK）、中海油服（601808.SH）、海油工程（600583.SH）、
海油发展（600968.SH）、石化油服/中石化油服（600871.SH/1033.HK）、中
油工程（600339.SH）、石化机械（000852.SZ）。 

◼ 【风险提示】1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）新能源加大替代传统石油需求的风险。
4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。5）美国解除对伊朗制裁，伊朗
原油快速回归市场的风险。6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的
风险。7）全球 2050 净零排放政策调整的风险  

 

-23%
-20%
-17%
-14%
-11%
-8%
-5%
-2%
1%
4%
7%

2023/2/20 2023/6/17 2023/10/12 2024/2/6

石油石化 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 2 / 29 

 

内容目录 

1. 本周原油板块回顾及观点 .................................................................................................................. 5 

1.1. 油价回顾..................................................................................................................................... 5 

1.2. 油价观点..................................................................................................................................... 5 

2. 本周石油石化板块行情回顾 .............................................................................................................. 7 

2.1. 石油石化板块表现..................................................................................................................... 7 

2.2. 板块上市公司表现..................................................................................................................... 8 

3. 本周行业动态 ...................................................................................................................................... 9 

4. 本周公司动态 .................................................................................................................................... 10 

5. 原油板块数据追踪 ............................................................................................................................ 11 

5.1. 原油价格................................................................................................................................... 11 

5.2. 原油库存................................................................................................................................... 13 

5.3. 原油供给................................................................................................................................... 15 

5.4. 原油需求................................................................................................................................... 16 

5.5. 原油进出口............................................................................................................................... 16 

6. 成品油板块数据追踪 ........................................................................................................................ 18 

6.1. 成品油价格............................................................................................................................... 18 

6.2. 成品油库存............................................................................................................................... 21 

6.3. 成品油供给............................................................................................................................... 23 

6.4. 成品油需求............................................................................................................................... 24 

6.5. 成品油进出口........................................................................................................................... 25 

7. 油服板块数据追踪 ............................................................................................................................ 27 

8. 风险提示 ............................................................................................................................................ 28 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 3 / 29 

 

图表目录 

图 1： 原油周度数据简报....................................................................................................................... 6 

图 2： 各行业板块涨跌幅（%） ........................................................................................................... 7 

图 3： 石油石化板块细分行业涨跌幅（%） ....................................................................................... 7 

图 4： 石油石化板块细分行业及沪深 300 指数走势（%） ............................................................... 7 

图 5： 布伦特和 WTI 原油期货价格及价差（美元/桶，美元/桶） ................................................. 11 

图 6： 布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元/桶） ..................................................... 11 

图 7： 布伦特、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ......................................................... 12 

图 8： WTI、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................. 12 

图 9： 布伦特、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ....................................................... 12 

图 10： WTI、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） .......................................................... 12 

图 11： 美元指数与 WTI 原油价格（点，美元/桶） ........................................................................ 12 

图 12： 铜价与 WTI 原油价格（美元/吨，美元/桶） ....................................................................... 12 

图 13： 2010-2024.01 美国商业原油库存与油价相关性 ................................................................... 13 

图 14： 美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶/天，%） .............................................. 13 

图 15： 美国原油总库存（万桶）....................................................................................................... 13 

图 16： 美国原油总库存（万桶）....................................................................................................... 13 

图 17： 美国商业原油库存（万桶）................................................................................................... 14 

图 18： 美国商业原油库存（万桶）................................................................................................... 14 

图 19： 美国战略原油库存（万桶）................................................................................................... 14 

图 20： 美国库欣地区原油库存（万桶）........................................................................................... 14 

图 21： 美国原油产量（万桶/天） ..................................................................................................... 15 

图 22： 美国原油产量（万桶/天） ..................................................................................................... 15 

图 23： 美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶） ..................................................................... 15 

图 24： 美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶） ..................................................................... 15 

图 25： 美国炼厂原油加工量（万桶/天） ......................................................................................... 16 

图 26： 美国炼厂开工率（%） ........................................................................................................... 16 

图 27： 山东炼厂开工率（%） ........................................................................................................... 16 

图 28： 美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天） ............................................................. 17 

图 29： 美国原油周度净进口量（万桶/天） ..................................................................................... 17 

图 30： 原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 18 

图 31： 原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 18 

图 32： 原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 18 

图 33： 原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 34： 原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 35： 原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 36： 原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 20 

图 37： 原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 20 

图 38： 原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 20 

图 39： 美国汽油总库存（万桶）....................................................................................................... 21 

图 40： 美国汽油总库存（万桶）....................................................................................................... 21 

图 41： 美国成品车用汽油库存（万桶）........................................................................................... 21 

图 42： 美国成品车用汽油库存（万桶）........................................................................................... 21 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 4 / 29 

图 43： 美国柴油库存（万桶）........................................................................................................... 22 

图 44： 美国柴油库存（万桶）........................................................................................................... 22 

图 45： 美国航空煤油库存（万桶）................................................................................................... 22 

图 46： 美国航空煤油库存（万桶）................................................................................................... 22 

图 47： 新加坡汽油库存（万桶）....................................................................................................... 22 

图 48： 新加坡汽油库存（万桶）....................................................................................................... 22 

图 49： 新加坡柴油库存（万桶）....................................................................................................... 23 

图 50： 新加坡柴油库存（万桶）....................................................................................................... 23 

图 51： 美国成品车用汽油产量（万桶/天） ..................................................................................... 23 

图 52： 美国柴油产量（万桶/天） ..................................................................................................... 23 

图 53： 美国航空煤油产量（万桶/天） ............................................................................................. 24 

图 54： 美国成品车用汽油消费量（万桶/天） ................................................................................. 24 

图 55： 美国柴油消费量（万桶/天） ................................................................................................. 24 

图 56： 美国航空煤油消费量（万桶/天） ......................................................................................... 25 

图 57： 美国旅客机场安检数（人次）............................................................................................... 25 

图 58： 美国车用汽油进出口情况（万桶/天） ................................................................................. 26 

图 59： 美国车用汽油净出口量（万桶/天） ..................................................................................... 26 

图 60： 美国柴油进出口情况（万桶/天） ......................................................................................... 26 

图 61： 美国柴油净出口量（万桶/天） ............................................................................................. 26 

图 62： 美国航空煤油进出口情况（万桶/天） ................................................................................. 26 

图 63： 美国航空煤油净出口量（万桶/天） ..................................................................................... 26 

图 64： 自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） ......................................................................... 27 

图 65： 自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） ......................................................................... 27 

图 66： 半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） ......................................................................... 27 

图 67： 半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） ......................................................................... 27 

 

 

表 1： 上游板块主要公司涨跌幅（%） ............................................................................................... 8 

表 2： 上市公司估值表........................................................................................................................... 8 

表 3： LME 铜现货和美元指数价格 ................................................................................................... 11 

  

 



 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 5 / 29 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

1.   本周原油板块回顾及观点 

1.1.   油价回顾 

截止至 2024 年 02 月 16 日当周，布伦特原油期货结算价为 83.47 美元/桶，较上周

上升 1.28 美元/桶（环比+1.56%）；WTI 原油期货结算价为 79.19 美元/桶，较上周上升

2.35 美元/桶（环比+3.06%）；俄罗斯 Urals 原油现货价为 71.71 美元/桶，较上周上升 1.80

美元/桶（环比+2.57%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 78.04 美元/桶，较上周上升 0.77 美

元/桶（环比+1.00%）。 

 

1.2.   油价观点 

紧平衡趋势不改，看好油价高位运行。1）供给端：紧张。能源结构转型背景下，国

际石油公司资本开支增速放缓，且将资本开支更多用于分红、还债和并购，倾向于获得

即期产量的增加，而非用来进行远期的勘探开发。分国别来看，美国原油钻机与压裂数

据下滑，DUC 数量处于低位，长期增产能力不强，同时 SPR 释放进入尾声，逐渐将转

向补库；OPEC+减产力度加大，托底油价意愿强烈。2023 年 11 月底会议，各国又进行

自愿减产，在完全执行自愿减产的前提下，预计 24Q1 将带来超过 80 万桶/天的供应减

量；俄罗斯出口量有所降低，中长期看随着资本开支不足，产能已进入下降期。2）需求

端：增长。短期看，中国经济修复引领全球，海内外出行景气延续，炼厂开工率维持高

位。中长期看，原油需求达峰尚需时日，未来 3-5 年仍将维持增长。3）综合来看，原油

供应偏紧而需求维持增长，供需缺口仍存，油价中枢将持续高位。 
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图1：原油周度数据简报 

 

数据来源：Bloomberg，WIND，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所 
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2.   本周石油石化板块行情回顾 

2.1.   石油石化板块表现 

截至 2024 年 2 月 9 日当周，石油石化板块上涨 4.42%，基础化工板块上涨 6.79%。 

图2：各行业板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

截至 2024 年 2 月 9 日当周，油气开采上涨 0.15%，炼化及贸易上涨 5.06%，油服工

程上涨 3.57%。  

截至 2024 年 2 月 9 日当周，油气开采板块自 2022 年以来涨幅 110.43%，炼化及贸

易板块自 2022 年以来涨幅 23.33%，油服工程板块自 2022 年以来跌幅 6.05%。 

图3：石油石化板块细分行业涨跌幅（%）  图4：石油石化板块细分行业及沪深 300 指数走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.2.   板块上市公司表现 

截至 2024 年 2 月 9 日当周，中海油 A 股和 H 股股价变化分别为+2.15%、+0.7%，

中石油 A 股和 H 股股价变化分别为+2.22%、-1.57%，中石化 A 股和 H 股股价变化分别

为+1.7%、+0.98%，中海油服 A 股股价变化为-1.53%，海油工程股价变化为+12.73%，

海油发展股价变化为+10.49%。上游板块中，近一周股价表现相对较好的为海油工程（环

比+12.73%），联合能源集团降幅最大（环比-26.19%）。 

表1：上游板块主要公司涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所。注：股价为 2024 年 2 月 9 日收盘价，港元汇率为 2024 年 2 月 9 日的 0.91 

 

表2：上市公司估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：标*为自行预测，其他为 WIND 一致预期，股价为 2024 年 2 月 9 日收盘价，港元汇率为 2024 年 2 月 9 日的 0.91 

  

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 总市值（亿） 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2024/2/16 人民币 22.85 10869.01 2.15% 8.29% 20.39% 51.59% 8.97%

中国海洋石油 0883.HK 2024/2/16 港币 14.62 6954.26 0.70% 7.26% 15.10% 40.55% 11.38%

中国石油 601857.SH 2024/2/16 人民币 8.28 15154.14 2.22% 10.99% 16.78% 69.11% 17.28%

中国石油股份 0857.HK 2024/2/16 港币 5.67 10377.29 -1.57% 4.83% 13.71% 48.63% 9.30%

中国石化 600028.SH 2024/2/16 人民币 5.99 7149.02 1.70% 7.35% 10.93% 40.03% 7.35%

中国石油化工股份 0386.HK 2024/2/16 港币 4.18 4988.80 0.98% 3.00% 2.49% 5.78% 0.73%

中海油服 601808.SH 2024/2/16 人民币 14.18 676.61 -1.53% -4.70% -5.34% -11.26% -3.01%

海油工程 600583.SH 2024/2/16 人民币 6.02 266.17 12.73% -1.31% 3.61% -10.79% 1.35%

海油发展 600968.SH 2024/2/16 人民币 3.16 321.22 10.49% 8.97% 6.40% 0.08% 10.88%

石化油服 600871.SH 2024/2/16 人民币 1.84 349.31 9.52% 2.22% -3.16% -14.02% 0.55%

中石化油服 1033.HK 2024/2/16 港币 0.46 86.38 3.41% -5.21% -18.75% -26.61% -6.19%

中油工程 600339.SH 2024/2/16 人民币 3.11 173.64 6.87% 4.01% -6.04% -1.23% 2.64%

联合能源集团 0467.HK 2024/2/16 港币 0.57 148.43 -26.19% -26.19% -50.00% -16.64% -27.06%

新潮能源 600777.SH 2024/2/16 人民币 2.74 186.33 0.74% -9.57% 7.03% 9.60% -10.46%

中曼石油 603619.SH 2024/2/16 人民币 18.53 74.12 5.95% 0.82% -7.21% -2.09% 0.05%

潜能恒信 300191.SZ 2024/2/16 人民币 9.70 31.04 -9.43% -32.64% -43.87% -51.40% -37.30%

ST洲际 600759.SH 2024/2/16 人民币 2.23 92.52 2.29% -7.08% -15.21% -5.51% -9.72%

惠博普 002554.SZ 2024/2/16 人民币 2.37 31.92 -6.32% -24.04% -28.83% -43.15% -24.28%

博迈科 603727.SH 2024/2/16 人民币 10.48 29.52 0.19% -16.03% -14.66% -15.64% -16.36%

恒泰艾普 300157.SZ 2024/2/16 人民币 1.96 14.22 -21.29% -42.69% -47.03% -48.01% -43.52%

通源石油 300164.SZ 2024/2/16 人民币 3.50 20.68 -4.37% -23.58% -31.51% -19.91% -26.62%

准油股份 002207.SZ 2024/2/16 人民币 4.00 10.48 -23.37% -43.26% -44.83% -47.23% -42.69%

贝肯能源 002828.SZ 2024/2/16 人民币 6.90 13.87 -13.10% -33.46% -38.67% -30.44% -33.84%

仁智股份 002629.SZ 2024/2/16 人民币 2.33 10.17 -24.84% -42.33% -43.31% -47.52% -40.86%

公司名称
股价

（人民币）
总市值

（亿人民币）

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600938.SH 中国海油* 22.85 10869 1417 1279 1404 1494 7.7 8.5 7.8 7.3 1.8 1.6 1.4 1.3

0883.HK 中国海洋石油* 13.28 6316 1417 1279 1404 1494 4.5 4.9 4.5 4.2 1.0 0.9 0.8 0.7

600028.SH 中国石化* 5.99 7149 663 735 836 891 10.0 9.8 8.6 8.1 0.9 0.9 0.8 0.8

0386.HK 中国石油化工股份 3.80 4531 663 735 836 891 6.1 6.2 5.4 5.1 0.6 0.6 0.5 0.5

601857.SH 中国石油* 8.28 15154 1494 1746 1772 1851 6.1 8.7 8.5 8.2 1.1 1.0 1.0 0.9

0857.HK 中国石油股份 5.15 9425 1494 1746 1772 1851 3.9 5.4 5.3 5.1 0.7 0.7 0.6 0.6

601808.SH 中海油服* 14.18 677 24 36 43 50 32.7 19.1 15.7 13.6 1.7 1.6 1.5 1.4

2883.HK 中海油田服务* 6.01 287 24 36 43 50 17.2 8.1 6.7 5.8 0.7 0.7 0.6 0.6

600968.SH 海油发展* 3.16 321 24 31 32 38 12.1 10.5 9.9 8.5 1.4 1.3 1.2 1.0

600583.SH 海油工程* 6.02 266 15 24 30 39 19.1 11.3 8.8 6.8 1.1 1.0 0.9 0.8

600871.SH 石化油服 1.84 349 5 - - - 81.0 - - - 4.7 - - -

1033.HK 中石化油服 0.41 78 6 - - - 15.1 - - - 1.0 - - -

600339.SH 中油工程 3.11 174 7 11 13 15 23.1 - - - 0.7 - - -

归母净利润
（亿人民币）

PE PB
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3.   本周行业动态 

 

【特立尼达和多巴哥发生海上石油泄漏事故 政府或宣布国家紧急状态】当地时间 2

月 16 日，特立尼达和多巴哥总理罗利表示，7 日发生在该国海域的无人船只倾覆事件，

已造成船上数千桶石油泄漏。罗利称，目前泄漏情况尚不可控，泄漏的石油已蔓延至少 15

公里，因此政府正在考虑宣布该国进入 3 级紧急状态，以寻求国际援助。对此，巴西和委

内瑞拉已表示，将提供援助共同控制和清理泄漏的石油。 

 

【俄罗斯接近完全履行减产承诺】根据机构基于 1 月份官方数据的计算，自去年做出

承诺以来，俄罗斯首次几乎达到了自愿削减原油产量的目标。熟悉能源部数据的人士说，

上个月俄罗斯日均原油产量略高于 129 万吨。按照每吨 7.33 桶的传统转化率计算，这相

当于每天约 946 万桶。作为世界三大石油生产国之一，俄罗斯承诺将把石油日产量从 2023

年 2 月的水平减少 50 万桶，该国 1 月份的产量比这一基准减少了约 49 万桶。削减的时间

表已多次延长。到目前为止，它们将持续到 2024 年。 

 

【欧洲的低油价推动西非汽油进口量达到创纪录水平】数据分析公司 Kpler 的初步数

据显示，西非本月将从欧洲获得创纪录的 73 万桶/日的汽油，因为进口商利用了欧洲相对

较低的价格。如果完全实现，2 月份的进口量将比 1 月份高出 70%以上，这是自 Kpler 于

2017 年初开始跟踪该航线出口以来的最高水平。欧洲生产的汽油比消费的多。因此，该地

区是西非的主要供应国。欧洲还向全球最大的汽油消费国美国出口汽油，但美国的高库存

和 1 月需求下降帮助压低了欧洲汽油价格。Sparta Commodities 分析师 Philip Jones-Lux 表

示，直到 2 月初，欧洲汽油的定价相对于美国和亚洲的同类产品都特别便宜。但随着欧洲

汽油市场在 2 月份到目前为止的强劲增长，预计 3 月份这一流量将再次放缓。 
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4.   本周公司动态 

 

【中国石油：向最后 50 米进发，我国首口万米深井即将钻穿油气盖层】钻井现场

位于新疆塔克拉玛干沙漠腹地。从去年 5 月 30 日开钻以来，经过两百多天的钻进，正

努力向万米挺进。截至 2 月 16 日下午，深地塔科 1 井已钻进至地下 9950 米，钻头正冲

破地下坚硬岩石的阻隔，向万米地层的最后 50 米进发。中国石油塔里木油田首席技术

专家表示，目前这个阶段钻具震动非常强烈，防斜工具已经超出耐温极限，要盯紧每一

项钻井的参数，一旦变化立即分析调整，探索最优的钻井技术措施，确保这口井安全抵

达万米深层。 
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5.   原油板块数据追踪 

5.1.   原油价格 

原油价格：截止至 2024 年 02 月 16 日当周，布伦特原油期货结算价为 83.47 美元/

桶，较上周上升 1.28 美元/桶（环比+1.56%）；WTI 原油期货结算价为 79.19 美元/桶，较

上周上升 2.35 美元/桶（环比+3.06%）；俄罗斯 Urals 原油现货价为 71.71 美元/桶，较上

周上升 1.80 美元/桶（环比+2.57%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 78.04 美元/桶，较上周

上升 0.77 美元/桶（环比+1.00%）。 

原油价差：截止至 2024 年 02 月 16 日当周，布伦特-WTI 期货价差为 4.28 美元/桶，

较上周收窄 1.07 美元/桶；布伦特现货-期货价差为 2.83 美元/桶，较上周扩大 0.24 美元/

桶；布伦特-俄罗斯 Urals 价差为 16.05 美元/桶，较上周扩大 3.99 美元/桶；WTI-俄罗斯

Urals 价差为 10.37 美元/桶，较上周扩大 3.39 美元/桶。布伦特-俄罗斯 ESPO 价差为 5.43

美元/桶，较上周扩大 0.51 美元/桶；WTI-俄罗斯 ESPO 价差为 1.15 美元/桶，较上周扩

大 1.58 美元/桶。 

相关指数：截止至 2024 年 02 月 16 日，美元指数为 104.28，较上周上涨 0.20%；

LME 铜现货结算价为 8322.00 美元/吨，较上周上涨 2.85%。 

表3：LME 铜现货和美元指数价格 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图5：布伦特和 WTI 原油期货价格及价差（美元/桶，美

元/桶） 
 

图6：布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元

/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

品种 时间 最新价 环比变化 单位 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

LME铜现货 2024/2/16 8322.00 230.5 美元/吨 2.85% 1.12% 1.92% -6.41% -1.28%

美元指数 2024/2/16 104.28 0.20 / 0.20% 0.87% -0.09% 0.24% 1.99%
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图7：布伦特、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图8：WTI、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图9：布伦特、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图10：WTI、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图11：美元指数与 WTI 原油价格（点，美元/桶）  图12：铜价与 WTI 原油价格（美元/吨，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   原油库存       

截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国原油总库存为 7.98 亿桶，较之前一周增

加 1276.4 万桶（环比+1.63%）；商业原油库存为 4.39 亿桶，较之前一周增加 1201.8

万桶（环比+2.81%）；战略原油库存为 3.59 亿桶，较之前一周增加 74.6 万桶（环比

+0.21%）；库欣地区原油库存为 2877.1 万桶，较之前一周增加 71.0 万桶（环比

+2.53%）。 

图13：2010-2024.01 美国商业原油库存与油价相关性 
 

图14：美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶

/天，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图15：美国原油总库存（万桶）  图16：美国原油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：美国商业原油库存（万桶）  图18：美国商业原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图19：美国战略原油库存（万桶）  图20：美国库欣地区原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.3.   原油供给 

产量板块：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国原油产量为 1330 万桶/天，与之

前一周持平。 

钻机板块：截止至 2024 年 02 月 16 日当周，美国活跃钻机数量为 497 台，较上周

减少 2 台。 

压裂板块：截止至 2024 年 02 月 16 日当周，美国压裂车队数量为 264 部，较上周

增加 4 部。 

图21：美国原油产量（万桶/天）  图22：美国原油产量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图23：美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶）  图24：美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.4.   原油需求 

美国炼厂：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国炼厂原油加工量为 1454.2 万桶/

天，较之前一周减少 29.8 万桶/天，美国炼厂原油开工率为 80.60%,较之前一周下降 1.8pct。 

中国地方炼厂：截止至 2024 年 02 月 07 日，山东地炼开工率为 59.08%，较上周下

降 2.69pct。 

图25：美国炼厂原油加工量（万桶/天）  图26：美国炼厂开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图27：山东炼厂开工率（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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少 43.7 万桶/天（环比-6.33%），美国原油出口量为 434.7 万桶/天，较之前一周增加 75.1

万桶/天（环比+20.88%），净进口量为 212.3 万桶/天，较之前一周减少 118.8 万桶/天（环

比-35.88%）。 

图28：美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天）  图29：美国原油周度净进口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   成品油板块数据追踪 

6.1.   成品油价格 

北美市场：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国汽油、柴油、航煤周均价分别为

94.72（环比+1.88）、117.60（环比+0.58）、114.11（环比-0.17）美元/桶；与原油价差分别

为 15.35（环比+3.62）、38.23（环比+2.32）、34.74（环比+1.58）美元/桶。 

 

图30：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图31：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图32：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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欧洲市场：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为

109.18（环比-2.31）、112.52（环比-1.71）、122.99（环比-0.71）美元/桶；与原油价差分

别为 29.81（环比-0.56）、33.15（环比+0.04）、43.62（环比+1.03）美元/桶。 

 

图33：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图34：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图35：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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东南亚市场：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，新加坡汽油、柴油、航煤周均价分

别为 92.65（环比-5.03）、105.08（环比-2.90）、101.37（环比-2.54）美元/桶；与原油价差

分别为 14.23（环比-2.34）、26.99（环比+0.12）、23.12（环比+0.33）美元/桶。 

图36：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图37：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图38：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.2.   成品油库存 

美国成品油：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、

航空煤油库存分别为 24733.0、1581.0、12565.9、4096.1 万桶，较之前一周分别-365.8（环

比-1.46%）、+33.7（环比+2.18%）、-191.5（环比-1.50%）、+6.7（环比+0.16%）万桶。 

新加坡成品油：截止至 2024 年 01 月 31 日，新加坡汽油、柴油库存分别为 1376、

1012 万桶，较上周分别+115.0（环比+9.12%）、+16.0（环比+1.61%）万桶。 

图39：美国汽油总库存（万桶）  图40：美国汽油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图41：美国成品车用汽油库存（万桶）  图42：美国成品车用汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图43：美国柴油库存（万桶）  图44：美国柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图45：美国航空煤油库存（万桶）  图46：美国航空煤油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图47：新加坡汽油库存（万桶）  图48：新加坡汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图49：新加坡柴油库存（万桶）  图50：新加坡柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

6.3.   成品油供给 

截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国汽油、美国柴油、美国航煤产量分别为 917.5

万桶/日、407.6 万桶/日、148.3 万桶/日，较之前一周分别+16.4（环比+1.82%）、-28.1（环

比-6.45%）、-18.2（环比-10.93%）万桶/天。 

图51：美国成品车用汽油产量（万桶/天）  图52：美国柴油产量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图53：美国航空煤油产量（万桶/天） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

6.4.   成品油需求 

消费方面：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油

消费量分别为 816.8、351.4、135.4 万桶/天，较之前一周分别-63.9（环比-7.26%）、-30.3

（环比-7.94%）、-25.0（环比-15.59%）万桶/天。 

出行数据：截止至 2024 年 02 月 15 日，美国周内机场旅客安检数为 1499.8 万人次，

较上周增加 73.57 万人次（环比+5.16%）。     

图54：美国成品车用汽油消费量（万桶/天）  图55：美国柴油消费量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图56：美国航空煤油消费量（万桶/天）  图57：美国旅客机场安检数（人次） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

6.5.   成品油进出口 

汽油板块：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国车用汽油进口量为 0.9 万桶/天，

较之前一周减少 4.7 万桶/天（环比-83.93%)；出口量为 96.8 万桶/天，较之前一周增加

22.1 万桶/天（环比+29.59%）；净出口量为 95.9 万桶/天，较之前一周增加 26.8 万桶/天

（环比+38.78%）。 

柴油板块：截止至 2024 年 02 月 09 日当周，美国柴油进口量为 13.5 万桶/天，较之

前一周增加 0.9 万桶/天（环比+7.14%）；出口量为 97.1 万桶/天，较之前一周减少 15.5 万

桶/天（环比-13.77%）；净出口量为 83.6 万桶/天，较之前一周减少 16.4 万桶/天（环比-

16.40%）。 
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2.9 万桶/天（环比+37.18%）；净出口量为 0.6 万桶/天，较之前一周增加 5.4 万桶/天（环

比+112.50%）。 
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图58：美国车用汽油进出口情况（万桶/天）  图59：美国车用汽油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图60：美国柴油进出口情况（万桶/天）  图61：美国柴油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图62：美国航空煤油进出口情况（万桶/天）  图63：美国航空煤油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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7.   油服板块数据追踪 

截止至 2024 年 02 月 16 日当周，海上自升式钻井平台日费为 9.86 万美元/天，较上

周+51.5 美元/天（环比+0.05%），海上半潜式钻井平台日费为 31.39 万美元/天，较上周-

3926.82 美元/天（环比-1.24%）。 

2024 年 02 月(2024 年 01 月 02 日至 2024 年 02 月 16 日），海上自升式钻井平台日

费为 9.81 万美元/天，较上月+692.26 美元/天（环比+0.71%），海上半潜式钻井平台日费

为 31.72 万美元/天，较上月+3457.97 美元/天（环比+1.10%）。 

图64：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图65：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图66：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图67：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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8.   风险提示 

（1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）新能源加大替代传统石油需求的风险。 

（4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。 

（5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险。 

（6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。 

（7）全球 2050 净零排放政策调整的风险
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在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


