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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 430 

行业总市值（亿元） 26,519.93 

流通市值（亿元） 25,655.04 

行业市盈率 TTM 24.3 

沪深 300市盈率 TTM 11.0 
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[Table_Report]  1. 机器人行业周报（0129-0204）：工信部

等七部门发文，人形机器人再添新政策  
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2. 机器人行业周报（0122-0128）：国产电

驱人形机器人实现空翻动作，均普人形

机器人首次亮相  (2024-01-28) 

3. 机器人行业周报（0115-0121）：Figure

和宝马合作部署人形机器人，北京机器

人产业投资基金注册落地  

(2024-01-21) 

4. 机器人行业周报（0108-0114）：拓普机

器人执行器生产线投产，CES大会展示

多款机器人产品  (2024-01-14) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：（2月 5日-2月 18日）机器人指数跑赢大盘。中证机器人指数上涨
8.8%，跑赢沪深 300指数约 3.0个百分点，跑输创业板指约 2.5个百分点；国
证机器人指数上涨 9.9%，跑赢沪深 300 指数约 4.1 个百分点，跑输创业板指
约 1.5 个百分点。 

 波士顿动力 Atlas机器人展示搬运汽车零部件能力。在波士顿动力最新发布的
短视频中，展示了 Atlas 搬运一套汽车减震器零配件。汽车减震器零配件非常
复杂体，一头粗一头细，大约重 14 公斤。存在两大技术难点：①汽车零配件
的形状结构复杂，需要机器人视觉系统精准判别并进行抓取。一旦抓取的方式
不对，手指可能就会被卡住。②机器人需要避免将零配件撞到障碍物上。货架
空间很小，还需要精准地将零配件从货架边缘滑入到位。 

 中国科学院自动化研究所研发 Q系列人形机器人系统。中国科学院自动化研究
所面向国家航天、制造产业等重大需求，基于“环境吸引域”高精度作业和类
脑智能机器人理论等原始创新积累，自主突破了高爆发一体化关节、AI赋能设
计、机器人大模型、类人柔顺控制等核心技术，研制了人形机器人设计组装“大
工厂”，可以快速设计构建人形机器人硬件和软件系统，形成了从学术理论、
关键技术到系列人形机器人研制创新链，目前已设计出多台 Q系列人形机器人
样机，初步实现了面向不同场景的技术验证。 

 2023年北美工业机器人订单量下降 30%。根据自动化促进协会（A3）的数据，
2023 年北美公司购买的工业机器人数量为 31159台，低于之前的 44196台，
同比下降了 30%。 

 新松重载工业机器人首次亮相央视春晚。在央视春晚沈阳分会场，新松
SR210A-210/2.65工业机器人亮相，该机器人是新松的多功能智能机器人、点
焊专家产品。机器人采用强劲型手腕，高扭矩设计，搭载新松基于复杂工况自
主开发的新一代智能控制系统，可实现高速度、高负载、高效率、高稳定性作
业，实现了国产工业机器人在汽车点焊高端应用领域的里程碑式突破，目前已
在知名国产汽车品牌高端车型焊装线上批量应用。 

 融资动态： Figure AI预计获得微软、OpenAI 共计 1亿美元投资。据彭博社
1 月 31日报道，人形机器人创企 Figure AI正在洽谈由微软和 OpenAI领投的
新一轮融资，筹资总额多达 5亿美元。预计微软将投资约 9500万美元，OpenAI

将投资 500 万美元。预计会给 Figure AI带来 19 亿美元的投前估值。 

 投资要点：人形机器人产业处于 0-1、将形成巨大产业趋势。特斯拉、小鹏、
华为等纷纷布局人形机器人，引领产业变革。AI加持，有望解决人形机器人通
用性问题。国家政策鼓励支持人形机器人产业发展，有望加速推动卡脖子环节
技术进步。硬件端核心环节：1）丝杠，标的包括贝斯特（300580）、五洲新
春（603667）、鼎智科技（873593）、秦川机床（000837）；2）减速器，标的
包括绿的谐波（688017）、双环传动（002472）、中大力德（002896）；3）传
感器，标的包括汉威科技（300007）、东华测试（300354）、柯力传感（603662）；
4）无框力矩电机、空心杯电机，标的包括鸣志电器（603728）、伟创电气
（688698）、汇川技术（300124）、禾川科技（688320）、步科股份（688160）；
5）机器人本体，标的包括博实股份（002698）、优必选（9880）。 

 风险提示：工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的
风险；人形机器人发展不及预期风险。 
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1 行情回顾 

（2 月 5 日-2 月 11 日）机器人指数跑赢大盘。中证机器人指数上涨 8.8%，跑赢沪深 300

指数约 3.0 个百分点，跑输创业板指约 2.5 个百分点；国证机器人指数上涨 9.9%，跑赢沪深

300 指数约 4.1 个百分点，跑输创业板指约 1.5 个百分点。 

图 1：机器人指数行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：机器人各细分板块行情回顾 

所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

23E归母净

利润（亿元） 

24E归母净

利润（亿元） 

23E对应

PE（X）  

24 年对应

PE（X）  

减速器  

688017.SH 绿的谐波  192.3 114.0 8.9% 1.2 1.7 166.0 111.2 

002472.SZ 双环传动  194.1 22.8 17.1% 8.1 10.5 23.9 18.4 

002896.SZ 中大力德  39.2 26.0 -1.4% 0.9 1.1 44.9 36.3 

603915.SH 国茂股份  81.9 12.4 11.8% 4.2 5.4 19.3 15.1 

301368.SZ 丰立智能  33.6 28.0 -3.8% - - - - 

300403.SZ 汉宇集团  40.6 6.7 9.3% 2.2 2.5 18.7 16.3 

301255.SZ 通力科技  30.1 27.6 -4.2% - - - - 

002031.SZ 巨轮智能  72.8 3.3 -2.9% - - - - 

电机  

603728.SH 鸣志电器  170.1 40.5 13.2% 2.0 3.2 84.6 52.7 

300660.SZ 江苏雷利  71.9 22.7 9.7% 3.4 4.4 21.1 16.5 

300124.SZ 汇川技术  1,660.9 62.1 8.4% 49.3 62.5 33.7 26.6 

688160.SH 步科股份  28.8 34.3 -5.1% 0.9 1.1 32.0 25.4 

688320.SH 禾川科技  41.2 27.3 5.1% 1.0 1.4 41.1 28.7 

688698.SH 伟创电气  58.9 28.0 12.1% 2.1 2.9 28.2 20.4 

002979.SZ 雷赛智能  45.6 14.7 11.3% 1.6 2.3 28.3 20.2 

603416.SH 信捷电气  35.8 25.5 3.5% 2.8 3.6 12.6 9.9 

002334.SZ 英威腾  52.8 6.6 9.1% 4.3 5.5 12.3 9.6 

002139.SZ 拓邦股份  99.6 7.9 13.9% 6.0 8.0 16.6 12.5 
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所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

23E归母净

利润（亿元） 

24E归母净

利润（亿元） 

23E对应

PE（X）  

24 年对应

PE（X）  

丝杠  

000837.SZ 秦川机床  75.5 7.5 7.9% 2.4 3.4 31.3 21.9 

002520.SZ 日发精机  31.2 3.9 -5.8% -6.1 0.5 -5.1 60.0 

601100.SH 恒立液压  730.7 54.5 11.5% 25.1 29.7 29.2 24.6 

300580.SZ 贝斯特  68.8 20.3 2.8% 2.8 3.6 24.4 19.2 

300946.SZ 恒而达  25.2 21.0 -4.9% 1.2 1.7 21.1 15.2 

603667.SH 五洲新春  47.2 12.8 -3.0% 1.8 2.6 26.5 18.4 

603009.SH 北特科技  32.8 9.1 -6.8% 0.5 0.9 62.6 38.2 

301550.SZ 斯菱股份  31.8 28.9 -4.2% 1.8 2.4 17.4 13.5 

300809.SZ 华辰装备  55.0 21.8 5.8% 1.2 1.5 46.4 36.2 

688577.SH 浙海德曼  28.2 52.1 -4.7% 0.4 0.6 78.7 48.1 

传感器  

603662.SH 柯力传感  67.4 23.9 5.9% 3.1 3.9 21.5 17.2 

300007.SZ 汉威科技  46.7 14.3 5.8% 3.3 3.3 14.2 14.1 

002338.SZ 奥普光电  53.6 22.3 3.2% 1.5 2.1 36.9 25.5 

688582.SH 芯动联科  102.1 25.5 4.1% 2.3 3.1 44.7 32.6 

002079.SZ 苏州固锝  70.9 8.8 11.4% 2.2 3.0 32.2 23.3 

本体  

002698.SZ 博实股份  127.6 12.5 10.1% 6.2 8.0 20.6 15.9 

002747.SZ 埃斯顿  126.1 14.5 14.8% 2.6 4.2 48.1 29.7 

300024.SZ 机器人  160.3 10.3 17.1% -1.3 0.4 -120.5 458.0 

300161.SZ 华中数控  49.9 25.1 8.4% 0.9 1.6 55.5 30.6 

300607.SZ 拓斯达  46.5 10.9 6.2% 2.0 2.8 23.0 16.7 

002527.SZ 新时达  47.1 7.1 -1.1% 1.5 1.6 31.4 29.6 

688255.SH 凯尔达  18.0 16.4 3.3% 0.4 0.5 47.3 36.7 

688165.SH 埃夫特-U 40.1 7.7 3.6% - - - - 

执行器总成 
002050.SZ 三花智控  873.4 23.4 10.9% 31.4 39.0 27.8 22.4 

601689.SH 拓普集团  608.2 52.3 10.8% 22.1 30.5 27.5 19.9 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 

2 产业动态 

波士顿动力 Atlas机器人能力升级，可灵活搬运汽车零件。在波士顿动力最新发布的短

视频中，展示了 Atlas 搬运一套汽车减震器零配件。这是一个非常复杂的物体，一头粗一头

细，还有减震弹簧部件，大约重 14 公斤。这里边存在两大技术难点：①汽车零配件的形状

结构复杂，需要机器人视觉系统精准判别并进行抓取。一旦抓取的方式不对，手指可能就会

被卡住。②机器人需要避免将零配件撞到障碍物上。货架空间很小，还需要精准地将零配件

从货架边缘滑入到位。 

Atlas 上一代的机械手是钳形设计，研究团队最近给 Atlas 装备了新一代的机械手，新款

机械手看起来比老款更灵活更细腻，每个手有三根手指，每个手指有两个关节。基于仿生学

结构，所有手指共用一个手掌枢轴，并且在手指中部还有一个指关节。手指非常长，可以 360°
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旋转，因此可以向两个方向弯曲。因此 Atlas 也被设定为三指，其中两个手指位于物品一侧，

拇指位于另一侧，三指协同之下，Atlas 就可以握住物品，并且不会将其压碎。（AI奇点网） 

图 2：波士顿动力 Atlas 展示搬运汽车零部件  图 3：波士顿动力 Atlas 新一代的机械手 

 

 

 
数据来源：波士顿动力，西南证券整理  数据来源：波士顿动力，西南证券整理 

中国科学院自动化研究所研发 Q系列人形机器人系统。中国科学院自动化研究所人形机

器人攻关团队研制的谱系化人形机器人 Q 系列于日前亮相。人形机器人攻关团队在中国科学

院院士、多模态人工智能系统全国重点实验室主任乔红带领下，面向国家航天、制造产业等

重大需求，基于“环境吸引域”高精度作业和类脑智能机器人理论等原始创新积累，自主突

破了高爆发一体化关节、AI赋能设计、机器人大模型、类人柔顺控制等核心技术，研制了人

形机器人设计组装“大工厂”，可以快速设计构建人形机器人硬件和软件系统，形成了从学

术理论、关键技术到系列人形机器人研制创新链，目前已设计出多台 Q 系列人形机器人样机，

初步实现了面向不同场景的技术验证：  

面向自适应室外复杂地形、抗未知干扰的需求，“大工厂”通过 AI赋能设计构建了可实

现机器人全身姿态准确跟踪与平衡控制的仿生高动态机器人 Q1，可实现室内外各种复杂地

形的自适应与稳定运动的多地形适应机器人 Q2，以及可实现批量化机器人鲁棒控制与不同

环境适应能力的高爆发运动机器人 Q3，并通过“大工厂”的系列化、模块化软件训练系统，

为面向农田作业、野外巡逻等室外场景应用需求赋能人形机器人感认知-决策-控制智能； 

面向进一步探索人类运动特性、精准操作机理的科学研究需求，基于人类肌肉骨骼系统

的肌肉非线性特性、肌肉分布特征、运动皮层-小脑-脊髓环路控制等机理，构建了可实现高

柔顺、高精度运动的类人形机器人 Q4，为进一步构建机理上模拟人、性能上赶超人的新一

代人形机器人奠定基础；  

面向人形机器人在室内场景完成多类任务的智能化需求，“大工厂”在机器人系统中融

入自动化所自研的紫东太初多模态大模型，构建了对物理环境下机器人任务的快速、准确逻

辑推理和执行的高并发推理人形机器人 Q5，可为智慧工厂作业、家庭生活服务提供重要支

撑。 
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图 4：多机器人协作  图 5：人机协作 

 

 

 

数据来源：中国科学院自动化研究所公众号，西南证券整理  数据来源：中国科学院自动化研究所公众号，西南证券整理 

图 6：机器人装配  图 7：机器人射箭 

 

 

 
数据来源：中国科学院自动化研究所公众号，西南证券整理  数据来源：中国科学院自动化研究所公众号，西南证券整理 

2023 年北美工业机器人订单量下降 30%。根据自动化促进协会（A3）的数据，2023 年

北美公司购买的工业机器人数量为  31159 台，低于之前的 44196 台，同比下降了 30%。

这一数字也比 2021 年的 39708 台有所下降。（中国机器人网） 

新松重载工业机器人首次亮相央视春晚。在央视春晚沈阳分会场，“他们”随着现场音

乐律动灵活地变换节奏，时而专业地“调度”灯光，时而灵巧地“旋转”手绢，时而轻盈地

“舞动”雪花，时而自豪地“托举”芯片。此次亮相央视春晚的新松 SR210A-210/2.65 工

业机器人，是凝结了新松公司多年技术经验的多功能智能机器人、点焊专家产品。机器人采

用强劲型手腕，高扭矩设计，搭载新松基于复杂工况自主开发的新一代智能控制系统，可实

现高速度、高负载、高效率、高稳定性作业。它也是国产机器人中的“明星”产品，实现了

国产工业机器人在汽车点焊高端应用领域的里程碑式突破，目前已在知名国产汽车品牌高端

车型焊装线上批量应用。（中国机器人网）  
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图 8：新松重载工业机器人首次亮相央视春晚  
图 9：新松 SR210A-210/2.65 工业机器人实现了国产工业机器

人在汽车点焊高端应用领域的里程碑式突破 

 

 

 

数据来源：中国机器人网公众号，西南证券整理  数据来源：中国机器人网公众号，西南证券整理 

微型机器人在国际空间站首次模拟手术任务。一个重仅 0.9 千克的微型手术机器人日前

由外科医生遥控，在 400 公里以外的国际空间站上首次在零重力环境下模拟手术任务。据美

国有线电视新闻网 13 日报道，美国东部时间 10 日，6 名外科医生在地面实验室分别遥控这

个名为“太空 MIRA”的机器人，令其在空间站内剪开由橡皮筋制成的模拟组织，所有操作

获得成功。（中国机器人网）  

3 融资动态 

人形机器人创企 Figure AI 预计获得微软、OpenAI 共计 1亿美元投资。据彭博社 1 月

31 日报道，人形机器人创企 Figure AI正在洽谈由微软和 OpenAI领投的新一轮融资，筹资

总额多达 5 亿美元。另外，这家创企还在为这笔交易寻找更多投资者。按目前讨论情况，微

软将投资约 9500 万美元，OpenAI将投资 500 万美元。这笔交易可能会给 Figure AI带来 19

亿美元的投前估值。本轮融资尚未敲定，若微软和 OpenAI若注资成功，将加速其技术的发

展和商业化，促进人形机器人产业向前发展。  

Figure 于 2022 年 1 月诞生于美国硅谷，致力于开发通用型人形机器人。公司团队包括

来自 IHMC、波士顿动力和特斯拉的机器人专家，其目标是开发能够在不同环境中工作并处

理各种任务的通用型人形机器人，从仓储到零售都可以应用。早些时候，Figure 宣布获得了

由 Parkway Venture Capital 领投的 7000 万美元的首轮外部融资，用于加速其首款自主人形

机器人的开发和制造，之后，英特尔也投了 900 万美元。 

2024 年开年，Figure 展现了 Figure 01 煮咖啡的视频。Figure 01 采用的是端到端神经

网络，一边接收人类煮咖啡的视频，另一那边输出动作轨迹，让机器人通过模仿，最终完成

自主操作。以此类推，让它学会别的任务，也只需要输入相应的视频即可。学会煮咖啡这项

技能，Figure 01 仅用了 10 小时。此外，它还具备自主纠错功能，如果咖啡包没有放正，它

自己就能调整好。近日，Figure 宣布，已与宝马制造公司（BMW Manufacturing）签署了一

项合作协议，计划在其美国工厂部署人形机器人。（中国机器人网）  

  



 
机器人行业周报（0205-0218） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  6 

图 10：Figure 展现了 Figure 01 煮咖啡的视频 

 

数据来源：Figure，西南证券整理 

4 风险提示 

工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的风险；人形机器人发

展不及预期风险。
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