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报告摘要
1.春节前一周煤炭板块收涨，跑输沪深300指数。中信煤炭行业收涨3.32%，沪深300指数上涨5.83%，跑输沪深300指数2.51个百分点。全板块整周27只股价上涨，9只下跌，1只持

平。美锦能源涨幅最高，整周涨幅为21.33%。

2.春节期间动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数728元/吨，周环比下跌0.27%，中国进口电煤采购价格指数1057元/吨，周环比下跌1.77%。从港口看，秦皇岛

动力煤价格周环比上涨0.66%，黄骅港涨跌不一，广州港周环比上涨2.07%；从产地看，大同动力煤车板价环比持平，榆林环比上涨0.72%，鄂尔多斯环比上涨0.15%；澳洲纽卡斯尔

煤价周环比上涨3.42%；动力煤期货结算价格801.4元/吨，周环比持平。库存方面，秦皇岛煤炭库存450万吨，周环比减少31万吨；北方港口库存合计2797.6万吨，周环比减少

142.9万吨。

4.春节期间炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为2600元/吨，周环比持平，产地柳林、吕梁、六盘水主焦煤价格周环比持平；澳洲峰景煤价格周环比上涨1.28%；焦煤期

货结算价格1726.5元/吨，周环比上涨0.99%；主要港口一级冶金焦价格2440元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格2240元/吨，周环比持平；螺纹价格3920元/吨，周环比持平。库

存方面，京唐港炼焦煤库存88.32万吨，周环比增加20.3万吨（29.84%）；独立焦化厂总库存1437.19万吨，周环比增加21.36万吨（1.51%）；可用天数16.7天，周环比增加0.3天。

5.春节期间煤化工产业链：中国煤炭市场网数据，煤化工耗煤量环比+1.9%，甲醇/合成氨/PVC/纯碱/乙二醇周用煤分别环比+2.9%/+1.7%/-1.8%/+3.4%/-0.5%。阳泉无烟煤价格

（小块）1100元/吨，周环比持平；华东地区甲醇市场价2639.09元/吨，周环比上涨32.27元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2260元/吨，周环比上涨80元/吨；纯碱（重质）

纯碱均价2375元/吨，周环比持平；华东地区电石到货价2933.33元/吨，周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5648元/吨，下跌1.09元/吨；华东地区乙二醇市场价（主流

价）4680元/吨，周环比上涨65元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

6.投资建议：春节期间，动力煤价小幅上涨、焦煤价持平，化工煤用煤需求增加；电厂维持刚性补库支撑煤价，春节港口去库，寒潮来袭，预计煤价继续反弹。动力煤方面，进口

煤价格高位上涨，国内动力煤价格上涨，煤企放假，港口库存大幅下降，电厂维持高库存策略，继续补库；钢厂铁水产量增加，焦煤价格持平，需求刚性、库存低位，第三轮提降

开始，焦煤价格略有回调；化工品价格以涨为主，用煤需求增加，港口高卡煤价格有支撑。安全检查影响供给，港口大幅去库、寒潮及下游补库有望支撑煤价，维持行业“超配”

评级；建议布局动力煤、焦煤、化工煤公司，蒙煤进口超预期，关注相关公司。关注焦煤公司淮北矿业、盘江股份、金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、陕西煤业、中煤

能源；关注煤机龙头天地科技。

7.风险提示：海外经济放缓；产能大量释放；新能源的替代；安全事故影响。
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行业综合

板块估值 供给方面 需求方面 价格方面 情绪方面

证券简称 市盈率PE

无烟煤 6.5 

炼焦煤 7.5 

煤炭 10.4 

动力煤 11.3 

焦炭 22.2 

其他煤化工 64.2 

1.供给环比增加。中国煤
炭运销协会数据，1月26
日-2月1日，重点监测企
业煤炭日均销量为779万
吨，比上周日均销量增加
64万吨，增加9%，比上月
同期减少91万吨，减少
2.5%。 

2.库存环比增加。截至2
月1日，重点监测企业煤
炭库存总量（含港存）
2202万吨，比上周增加
3.2%，比上月同期增加47
万吨，增加2.7%。

1. 春节临近，日耗回落，
北港库存环比下降。

2. 周度化工用煤量环比增
加，维持高位。

3. 铁水产量上升到224万
吨。

4.水泥库容比下降。

1.煤炭市场价格小幅上涨。

2.钢价持平。

3.化工品价格以涨为主。

4.水泥价格指数下降。

1.原油价格上涨。

2.美天然气价格下跌。

3.澳洲动力煤价格上涨。

4.焦煤期货价格上涨。

资料来源：iFinD，中国煤炭市场网，中国煤炭资源网，国信证券经济研究所整理
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行业综合
表1：一周煤炭市场动态速览-动力煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

动力煤产业链

港口价格

秦皇岛港Q5500平仓价 元/吨 915.0 6.0 0.7%

秦皇岛港Q5000平仓价 元/吨 807.0 11.0 1.4%

黄骅港Q5500平仓价 元/吨 819.0 11.0 1.4%

黄骅港Q5000平仓价 元/吨 851.0 -5.0 -0.6%

广州港神混1号Q5500库提价 元/吨 985.0 20.0 2.1%

广州港山西优混Q5500库提价 元/吨 970.0 20.0 2.1%

广州港澳洲煤Q5500库提价 元/吨 1001.5 12.2 1.2%

广州港印尼煤Q5500库提价 元/吨 1013.3 5.1 0.5%

产地价格

山西大同Q6000车板价 元/吨 748.0 0.0 0.0%

陕西榆林Q5500市场价 元/吨 844.0 6.0 0.7%

内蒙古鄂尔多斯Q5500出矿价 元/吨 681.0 1.0 0.1%

电厂价格

中国电煤采购价格指数：进口煤 元/吨 1057.0 -19.0 -1.8%

中国电煤采购经理人指数:价格指数 % 46.7 -1.1 -2.3%

库存

秦皇岛港煤炭库存 万吨 450.0 -31.0 -6.4%

曹妃甸港煤炭库存 万吨 350.0 -18.0 -4.9%

北方港口：合计 万吨 2797.6 -142.9 -4.9%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表2：一周煤炭市场动态速览-炼焦煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

炼焦煤产业链

港口价格

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2600.0 0.0 0.0%

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 2590.0 0.0 0.0%

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2440.0 0.0 0.0%

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2240.0 0.0 0.0%

产地价格

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 2300.0 0.0 0.0%

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 2350.0 0.0 0.0%

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 2350.0 -50.0 -2.1%

炼焦煤库存

京唐港炼焦煤库存 万吨 88.3 0.0 0.0%

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 206.3 0.0 0.0%

钢厂炼焦煤库存 万吨 872.3 -24.9 -2.8%

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 13.9 -0.4 -2.8%

独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 - - -

独立焦化厂炼焦煤可用天数 天 - - -

焦炭库存

四大港口焦炭库存合计 万吨 168.3 -2.0 -1.2%

钢厂焦炭库存 万吨 658.6 -28.1 -4.3%

独立焦化厂焦炭库存 万吨 - - -

下游价格

上海20mm螺纹钢价格 元/吨 3920.0 0.0 0.0%

上海6.5高线线材价格 元/吨 4120.0 30.0 0.7%

上海3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4790.0 0.0 0.0%

上海普20mm中板价格 元/吨 4060.0 30.0 0.7%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表3：一周煤炭市场动态速览-煤化工
产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

煤化工产业链

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1100.0 0.0 0.0%

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 86.3 1.5 1.8%

下游产品价格

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2639.1 32.3 1.2%

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2260.0 80.0 3.7%

电石：华东地区到货价 元/吨 2933.3 0.0 0.0%

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 5648.0 -1.1 0.0%

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 4680.0 65.0 1.4%

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 9350.0 0.0 0.0%

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 8000.0 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

表4：一周煤炭市场动态速览-全球能源价格

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

全球能源价格
对比

期货收盘价
(活跃合约)

甲醇 元/吨 2509.0 43.0 1.7%

NYMEX轻质原油 元/GJ 98.6 2.1 2.1%

NYMEX天然气 元/GJ 10.9 -1.8 -13.9%

IPE英国天然气 元/GJ 51.9 -4.6 -8.1%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业综合
图1：煤炭社会库存：港口+矿井+电厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图2：煤炭社会库存：港口+矿井（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图3：焦煤社会库存：矿井+港口+钢厂+焦厂（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

图4：焦煤库存：矿井+港口（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，CCTD，Wind，国信证券经济研究所整理

7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000
1
月

1日
1
月

13
日

1
月

25
日

2
月

6日
2
月

18
日

3
月

2日
3
月

14
日

3
月

26
日

4
月

7日
4
月

19
日

5
月

1日
5
月

13
日

5
月

25
日

6
月

6日
6
月

18
日

6
月

30
日

7
月

12
日

7
月

24
日

8
月

5日
8
月

17
日

8
月

29
日

9
月

10
日

9
月

22
日

1
0
月

4
日

1
0
月
1
6日

1
0
月
2
8日

1
1
月

9
日

1
1
月
2
1日

1
2
月

3
日

1
2
月
1
5日

1
2
月
2
7日

万
吨

2021年 2022年 2023年 2024年

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1
月

1日
1
月

12
日

1
月

23
日

2
月

3日
2
月

14
日

2
月

25
日

3
月

8日
3
月

19
日

3
月

30
日

4
月

10
日

4
月

21
日

5
月

2日
5
月

13
日

5
月

24
日

6
月

4日
6
月

15
日

6
月

26
日

7
月

7日
7
月

18
日

7
月

29
日

8
月

9日
8
月

20
日

8
月

31
日

9
月

11
日

9
月

22
日

1
0
月
3
日

1
0
月
1
4日

1
0
月
2
5日

1
1
月
5
日

1
1
月
1
6日

1
1
月
2
7日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
9日

1
2
月
3
0日

2021年 2022年 2023年 2024年

2000

2500

3000

3500

4000

4500

1月
1日

1月
11
日

1月
21
日

1月
31
日

2月
10
日

2月
20
日

3月
2日

3月
12
日

3月
22
日

4月
1日

4月
11
日

4月
21
日

5月
1日

5月
11
日

5月
21
日

5月
31
日

6月
10
日

6月
20
日

6月
30
日

7月
10
日

7月
20
日

7月
30
日

8月
9日

8月
19
日

8月
29
日

9月
8日

9月
18
日

9月
28
日

1
0月

8日
1
0月

1
8日

1
0月

2
8日

1
1月

7日
1
1月

1
7日

1
1月

2
7日

1
2月

7日
1
2月

1
7日

1
2月

2
7日

2021年 2022年 2023年 2024年

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1
月

1日
1
月

12
日

1
月

23
日

2
月

3日
2
月

14
日

2
月

25
日

3
月

8日
3
月

19
日

3
月

30
日

4
月

10
日

4
月

21
日

5
月

2日
5
月

13
日

5
月

24
日

6
月

4日
6
月

15
日

6
月

26
日

7
月

7日
7
月

18
日

7
月

29
日

8
月

9日
8
月

20
日

8
月

31
日

9
月

11
日

9
月

22
日

1
0
月
3
日

1
0
月
1
4日

1
0
月
2
5日

1
1
月
5
日

1
1
月
1
6日

1
1
月
2
7日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
9日

1
2
月
3
0日

2021年 2022年 2023年 2024年



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业市场表现回顾01

行业新闻及动态跟踪02

行业相关产业链跟踪03

投资建议及风险提示04

目录



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

1.行业市场表现回顾
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行业市场表现回顾

➢ 一周行业市场整体表现

中信煤炭行业收涨3.32%，沪深300指数上涨5.83%。年初至今，中信煤炭上涨8.53%，跑赢同期沪深300指数10.46个百分点。行业表现方面，在30个中信一级行业中，

煤炭涨幅排第20。

上周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM整体法，剔除负值）为10.39，环比前一周上升0.27。在中信30个一级行业中，国防军工、计算机、电子元器件、餐饮

旅游、农林牧渔、综合、医药市盈率水平居前，煤炭行业位于第26位，环比前一周持平，仅高于房地产、石油石化、建筑、银行。

➢ 子板块市场及个股表现

各子板块涨多跌少，焦炭板块涨幅最大，为9.39%，其他煤化工板块跌幅最大，环比持平。上周煤炭板块个股整体表现较好。中信煤炭行业共计37只A股标的，27只

股价上涨，9只股价下跌，1只股价持平。涨幅榜中，美锦能源涨幅最高，整周涨幅为21.33%；ST大洲跌幅为21.01%，为跌幅最大股票。

图5：中信煤炭行业指数走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图6：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾
图7：行业市盈率

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图8：煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表5：上周煤炭行业涨跌幅排名前10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

000723.SZ 美锦能源 21.33 12.50 28.86 8.51

600395.SH 盘江股份 9.47 4.35 10.24 5.47

601001.SH 晋控煤业 8.71 4.34 11.67 4.64

600546.SH 山煤国际 8.06 5.63 6.35 5.28

600740.SH 山西焦化 7.74 3.40 10.79 4.08

603113.SH 金能科技 7.57 -0.43 -1,144.89 5.65

601666.SH 平煤股份 7.47 6.35 6.94 8.57

000990.SZ 诚志股份 7.29 -1.37 57.59 6.71

000552.SZ 甘肃能化 7.14 1.69 8.03 6.57

600575.SH 淮河能源 6.99 3.81 34.16 4.28

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

表6：上周煤炭行业涨跌幅排名后10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

000571.SZ ST大洲 -21.01 -26.45 -9.68 12.37

600408.SH 安泰集团 -14.89 -21.18 -2.40 11.52

600397.SH 安源煤业 -12.97 -18.75 17.20 16.79

600725.SH 云维股份 -12.86 -19.23 848.83 8.76

600121.SH 郑州煤电 -5.97 -12.89 -46.97 8.91

600792.SH 云煤能源 -5.82 -11.22 24.73 12.50

600123.SH 兰花科创 -4.66 -5.92 6.99 9.98

600758.SH 辽宁能源 -3.03 -11.66 87.15 8.28

601898.SH 中煤能源 -0.33 -1.81 10.15 2.28

601699.SH 潞安环能 0.00 -0.38 5.80 3.14

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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2. 行业新闻及动态跟踪
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

1. 潞安环能全资子公司潞安焦化拟对部分闲置资产进行转让

山西潞安环保能源开发股份有限公司（潞安环能）发布公告称，为降低闲置资产的贬损率和闲置资产的维护成本，充分盘活废旧闲置资产，经研究论证，全资子公

司山西潞安焦化有限责任公司（潞安焦化）拟将其下属一、二分厂部分闲置资产公开挂牌进行转让。本次转让的标的资产为潞安焦化一、二分厂范围内已履行报废

程序中的1159 项资产，包括焦炉车间、化产车间、运输车间的相关资产，以及污水处理设施、2#变电所资产及部分场内运输工具等。

2.大秦铁路1月份运量环比增0.2% 同比降3.85%

大秦铁路日前发布的公告显示，2024年1月，公司核心经营资产大秦线完成货物运输量3442万吨，同比减少3.85%。环比来看，较2023年12月份增加7万吨，增长

0.2%。1月份日均运量111.03万吨，较2023年12月份的110.81万吨增加0.22万吨，消息0.2%。日均开行重车74.1列，其中日均开行2万吨列车54.5列。

3.长源电力：极端冰冻雨雪天气影响光伏发电运行 煤电机组全部运行

长源电力近日在投资互动平台表示，根据光伏发电原理，最近极端冰冻雨雪天气会对公司光伏正常发电运行造成影响，目前，公司17台煤电机组全部运行，按照电

网调度提供负荷，全力做好能源保供工作。长源电力还对2023年第四季度亏损做了介绍，亏损的主要原因是大额修理、材料费等营业成本及相关资产减值损失经履

行必要程序后在第四季度入账，较前三季度增加较多，公司已就此事项与会计师事务所进行了预沟通，双方不存在分歧。

4.中国神华新街一井、新街二井采矿许可证获批

鄂尔多斯市自然资源局消息，2月1日，经内蒙古自治区自然资源厅审核批准，神华新街能源有限责任公司台格庙矿区新街一井、新街二井取得采矿许可证。标志着

两座矿井将进入实质性开发阶段。据悉，新街一井采矿许可证所载生产规模为800万吨/年，矿区面积为70.28平方公里，有效期限为30年(自2024年2月1日至2054年

2月1日)。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国内行业动态

5.山西省12座露天煤矿已完成边坡监测系统建设

据中国煤炭报报道，截至1月30日，山西已有12座露天煤矿完成边坡监测系统建设，占正常生产建设露天煤矿总数的75%。开展露天矿山边坡监测系统建设及联网工

作，是推进矿山安全监管监察模式向远程化、可视化、智能化方式转变，推动矿山企业严格落实安全生产主体责任的重大举措。

6. 2023年苏北运河通过煤炭运量首次突破亿吨大关达1.04亿吨

据现代物流报报道，苏北运河作为省内煤炭运输主通道，常年承担着全省煤炭消耗量1/3的运输任务，保障了50多家重点企业的电煤需求。2023年，苏北运河通过

煤炭运量1.04亿吨，历史上首次突破亿吨大关。2024年春运以来，苏北运河进入了一个运输高峰期。近日，江苏省连续受寒潮、雨雪天气影响，部分电企煤炭需求

旺盛，库存紧张。为解决“燃煤”之急，苏北航务管理处持续发力，多措并举，克服天气影响，发挥水运优势，确保煤炭运输船舶安全快速通过。

7. 浩吉铁路今年以来煤炭运输突破800万吨

中新网消息，2月4日，一列满载8160吨煤炭的71451次列车4日从陕北靖边东站缓缓驶出，一路向南开往湖北省襄州北站。这标志着自2024年以来，浩吉铁路煤炭运

量突破800万吨大关。入冬以来，受多轮冷空气影响，中国各地气温明显下降，“两湖一江”地区热电厂对煤炭的需求量显著增加煤炭运输需求攀升。中国铁路西

安局集团有限公司以冬季电煤运输保供为重点，积极发挥浩吉铁路能源运输大通道作用，紧抓运输组织，提升运输效率，确保运输安全，全力保障物流畅通。

8.内蒙古鹰骏一号煤矿取得采矿许可证

鄂托克前旗能源局消息，2月1日，内蒙古自治区自然资源厅为内蒙古维华矿业有限责任公司鹰骏一号煤矿颁发采矿许可证，标志着该矿手续办理取得重大突破，也

为项目早日开工建设奠定坚实基础。鹰骏一号煤矿位于鄂托克前旗上海庙能源化工基地，项目概算投资994131.77万元，矿区划定范围面积71.7071平方千米，查明

地质储量17.90亿吨，设计可采储量7.68亿吨，矿井设计能力600万吨/年，服务年限85.4年。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪

➢ 国际行业动态

1.嘉能可2023年煤炭产量同比增3.3% 产量目标不变

近日，全球矿商嘉能可（Glencore）发布年度产量报告显示，2023年，嘉能可煤炭总产量达到1.136亿吨，较2022年的1.1亿吨增长3.3%。嘉能可首席执行官加

里·内格尔（Gary Nagle）表示，2023年公司总体产量符合产量目标，包括煤炭、铜、锌等矿产品产量更加强劲。但受到天气、物流限制等因素影响，去年公司

煤炭产量同比仅实现了3%的增幅。

2.印度国营港口1月煤炭进口环比小增 同比增近8%

印度港口协会（Indian Ports Association）最新数据显示，2024年1月份，印度国营港口煤炭进口量较前一月再次小幅增加，同样高于上年同期水平。数据显

示，1月份，印度12个大型国营港口共进口煤炭1681.5万吨，同比增加7.79%，环比增长0.96%。

3.纽卡斯尔港1月煤炭出口量同比增超30% 短期内或有下行压力

2024年1月份，澳大利亚纽卡斯尔港（Port of Newcastle）煤炭出口量较前一月的三年来高位明显下降，但同比仍实现30%以上的增幅。纽卡斯尔港最新数据显

示，2023年1月份，纽卡斯尔港共出口煤炭1306.84万吨，较上年同期的998.14万吨增加30.93%，较前一月的1306.84万吨下降11.3%。

4.进出口评述：2023年印尼煤炭出口量首超5亿吨大关

2023年，印尼煤炭出口量连续第三年增加，超过2022年曾创下的4.67亿吨高位，再次刷新历史记录。同时，2023年出口量也是年度出口量首次超5亿吨大关。印

尼统计局（BPS）最新数据显示，2023年，印尼煤炭出口总量达5.21亿吨，同比增长11.61%；煤炭出口额为428.4亿美元，同比下降21.54%。

5.1月印度煤炭产量同比增超10% 第四月延续环比增势

印度煤炭部数据显示，1月份，印度煤炭总产量连续第四个月环比增加，再创本财年以来新高，同比增幅超10%。数据显示，2024年1月份，印度煤炭产量达到

9973万吨，较上年同期的8996万吨增加10.86%，较前一月的9292万吨增长7.33%。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪
➢ 国际行业动态

6.印尼2024年煤炭需求预计将保持强劲

近日，印尼大型煤炭企业高管表示，在中国、印度和欧洲等主要进口国稳定需求带动下，预计2024年印尼煤炭需求将保持强劲。印尼煤炭生产商巴彦资源公司

（Bayan Resources）董事亚历山大·埃里·维博沃（Alexander Ery Wibowo）表示，就煤炭出口而言，印度对印尼煤炭的需求尤其具有弹性，中国和欧洲也是

如此。

7.哥伦比亚2023年煤炭出口同比降1.05%

哥伦比亚国家统计局数据显示，2023年，哥伦比亚累计出口煤炭6029.48万吨，较2022年的6093.49万吨下降1.05%。2023年，哥伦比亚煤炭累计出口额为92.24

亿美元，较2022年的122.89亿吨下降24.94%。

8. 2023俄罗斯煤炭产量4.30亿吨 同比降1%

俄罗斯联邦统计局数据显示，2023全年，俄罗斯煤炭产量同比下降1%，至4.30亿吨。分煤种看，全年无烟煤产量为2570万吨，同比增长5%；炼焦煤产量1.06亿

吨，同比下降1%；其他烟煤产量2.07亿吨，同比下降3%；褐煤产量9150万吨，同比增加2%。

9.进出口评述：2023年南非煤炭出口两连增 仍未恢复至疫情前水平

2023年，南非煤炭出口量连续第二年同比回升，但仍未恢复至疫情前的出口水平。同时，2023年12月份，南非煤炭出口量较前一月大幅增加，创8个月以来高位。

南非海关数据显示，2023年全年，南非煤炭出口量为7354.97万吨，较2022年的7173.57万吨增长2.53%。2017年，南非煤炭出口量曾创下历史高位8366.63万吨。

10.印尼布米资源2024年盈利情况有望好于上年

近日，印尼最大的动力煤出口商布米资源公司（Bumi Resources Tbk）董事长迪利普·斯里瓦斯塔瓦（Dileep Srivastava）表示，预计2024年公司盈利情况将

好于2023年。斯里瓦斯塔瓦表示，受市场前景积极因素带动，包括煤炭参考价稳定在80美元/吨以上、国内市场义务（DMO）政策利好、国内价格补贴政策以及

客户粘性提高，公司净收入预计将高于2023年水平。

（中国煤炭资源网）
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3.行业相关产业链跟踪
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行业相关产业链跟踪
➢ 重点煤矿周度数据

中国煤炭运销协会数据，1月26日-2月1日，重点监测企业煤炭日均销量为779万吨，比上周日均销量增加64万吨，增加9%，比上月同期减少91万吨，减少2.5%。其

中，动力煤周日均销量较上周增加11.4%，炼焦煤销量较上周增加2.1%，无烟煤销量较上周减少2%。截至2月1日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2202万吨，

比上周增加3.2%，比上月同期增加47万吨，增加2.7%。 

图9：20家煤炭集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图11：7家动力煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图10：20家煤炭集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图12：7家动力煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图13：9家焦煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图14：9家焦煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图15：4家无烟煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

图16：4家无烟煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——价格走势

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为728元/吨，周环比下跌0.27%；中国进口电煤采购价格指数1057元/吨，周环比下跌1.77%。从港口看，

秦皇岛港动力煤（Q5500）价格915元/吨，周环比上涨0.66%，黄骅港动力煤（Q5500）价格819元/吨，周环比上涨1.36%。广州港动力煤（Q5500）神混1号价格985

元/吨，周环比上涨2.07%。从产地看，大同动力煤车板价环比持平，榆林环比上涨0.72%，鄂尔多斯环比上涨0.15%。海外看，澳洲纽卡斯尔煤价周环比上涨3.42%。

从期货价格看，动力煤期货结算价格801.4元/吨，周环比持平，基差扩大。

图17：环渤海动力煤价格指数（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图19：北方港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图18：电煤采购价格指数（进口价）（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图20：广州港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图21：产地动力煤价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图22：海内外能源价格对比（元/GJ）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图23：动力煤期货价格与基差（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图24：国际动力煤价格（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——供需跟踪

截至本周五，秦皇岛煤炭库存450万吨，周环比减少31万吨（6.44%）；曹妃甸港煤炭库存350万吨，周环比减少18万吨（4.89%）；长江口煤炭库存506万吨，周环

比减少55万吨（9.8%）；北方港口库存合计2797.6万吨，周环比减少142.9万吨（4.86%）。

12月发电量总量同比增长8%，较上月减少0.4个百分点；其中火电发电量同比增加9.3%，较上月增加3个百分点；规模以上电厂水电发电量12月份同比增长2.5%，

增速有所放缓。

图25：北方重点港口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图26：长江口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图27：月度火电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图28：月度水电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——价格走势

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为2600元/吨，周环比持平；京唐港澳大利亚产主焦煤库提价为2590元/吨，周环比持平。从产地看，柳林、

吕梁、六盘水主焦煤价格分别为2300元/吨、2350元/吨、2350元/吨，周环比分别持平、持平、下跌2.08%。从海外看，澳洲峰景煤价格周环比上涨1.28%。从期货

价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格1726.5元/吨，周环比上涨0.99%，基差缩小。

图29：京唐港炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图31：峰景矿硬焦煤价格走势（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图30：产地炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图32：焦煤期货结算价走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——供需跟踪

从库存看，截至上周五，京唐港炼焦煤库存88.32万吨，周环比增加20.30万吨（29.84%）；独立焦化厂总库存1437.19万吨，周环比增加21.36万吨（1.51%）；可

用天数16.7天，周环比增加0.3天。国内样本钢厂(247家)库存897.16万吨，周环比增加0.69%；可用天数14.34天，周环比增加0.09天。

从下游产品价格看，一级冶金焦价格2440元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格2240元/吨，周环比持平。螺纹价格3920元/吨，周环比持平。

图33：京唐港炼焦煤库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图34：独立焦化厂库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图35：国内样本独立焦化厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图36：国内样本钢厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图37：冶金焦价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图38：钢材价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 煤化工产业链跟踪——价格走势

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1100元/吨，周环比持平；英国布伦特原油（现货价）86.31美元/桶，周环比上涨1.52美元/桶；华东地区甲醇市场价

2639.09元/吨，周环比上涨32.27元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2260元/吨，周环比上涨80元/吨；纯碱（重质）纯碱均价2375元/吨，周环比持平；华东

地区电石到货价2933.33元/吨，周环比持平；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价5648元/吨，下跌1.09元/吨；华东地区乙二醇市场价（主流价）4680元/吨，周环

比上涨65元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价9350元/吨，周环比持平。

图39：无烟煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图41：甲醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图40：化工煤周度消耗数据（万吨）

资料来源：中国煤炭市场网，国信证券经济研究所整理

图42：尿素价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
图43：电石价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图44：聚氯乙烯（PVC）价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图45：乙二醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

图46：聚乙烯（PE）市场价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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华东:PVC主流价:电石法
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企业出厂价:低密度聚乙烯LDPE:N150:上海石化
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4.投资建议及风险提示
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投资建议及风险提示

27

投资建议：春节期间，动力煤价小幅上涨、焦煤价持平，化工煤用煤需求增加；电厂维持刚性补库支撑煤价，春节港口

去库，寒潮来袭，预计煤价继续反弹。动力煤方面，进口煤价格高位上涨，国内动力煤价格上涨，煤企放假，港口库存

大幅下降，电厂维持高库存策略，继续补库；钢厂铁水产量增加，焦煤价格持平，需求刚性、库存低位，第三轮提降开

始，焦煤价格略有回调；化工品价格以涨为主，用煤需求增加，港口高卡煤价格有支撑。安全检查影响供给，港口大幅

去库、寒潮及下游补库有望支撑煤价，维持行业“超配”评级；建议布局动力煤、焦煤、化工煤公司，蒙煤进口超预期，

关注相关公司。关注焦煤公司淮北矿业、盘江股份、金能科技、美锦能源，动力煤公司中国神华、陕西煤业、中煤能源；

关注煤机龙头天地科技。

风险提示：

1.海外经济增长放缓。海外经济增长不及预期，可能导致全球能源及煤炭需求低迷，同时导致国内煤炭消费需求下降。

2.煤炭产能大量释放。随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大

幅度下跌。

3.新能源对煤炭替代。碳中和政策下，低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，导致煤炭需求下降。

4.煤矿安全事故影响。煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。
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重点公司估值表

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理；未评级公司盈利预测来自WIND一致性预期；取最近交易日收盘价

表7：重点公司估值表

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E

600985.SH 淮北矿业 买入 18.30 454.03 2.83 2.55 2.58 6.48 7.18 7.09

600395.SH 盘江股份 增持 6.24 133.95 1.11 0.44 0.6 6.11 14.18 10.40

600582.SH 天地科技 买入 6.07 251.21 0.47 0.59 0.64 12.87 10.29 9.48

601088.SH 中国神华 增持 38.07 7,563.95 3.50 3.04 3.14 10.86 12.52 12.12

601225.SH 陕西煤业 增持 24.19 2,345.22 3.62 2.33 2.4 6.68 10.38 10.08

601898.SH 中煤能源 未评级 11.94 1,583.08 1.38 1.53 1.62 8.68 7.70 7.28 

603113.SH 金能科技 买入 6.96 59.02 0.29 0.37 0.61 23.69 18.74 11.41
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