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春节档票房表现亮眼，头部效应明显 

--2024 春节档票房总结 
 

核心观点： 

[Table_Summary] 
⚫ 2024 春节档票房、场次、人次创新高：据国家电影局初步统计及灯塔专业

版数据显示，截至 2024 年 2 月 18 日，2024 年春节档（2 月 10 日-2 月 17 日

共 8 天）票房总计 80.16 亿元（含票务服务费），总场次 394.10 万，总人次

1.63 亿，刷新中国影史票房、场次、人次记录。就春节期间单日票房来看，初

五、初八单日票房较去年提升明显：其中 2 月 14 日为农历大年初五叠加情人

节，票房飙升至 10.80 亿元。基于基准及乐观预测，春节档占 2024 年全年票

房在 12-14%左右，全年票房预测为 573-668 亿元。  

⚫ 《热辣滚烫》票房夺魁，头部效应明显：2024 春节档 8 部定档大年初一上

映的影片中，《热辣滚烫》以 27.18 亿元拿下 2024 年春节档票房冠军，并超

越《满江红》刷新中国影史春节档剧情片档期票房记录。《飞驰人生 2》紧随

其后，以 23.98 亿元位列春节档票房第二，《熊出没·逆转时空》和《第二十

条》分别以 13.89、13.40 亿元的票房排名第三、第四。此外，先前定档并上映

的《红毯先生》、《我们一起摇太阳》、《八戒之天蓬下界》、《黄貔：天降

财神猫》因票房及排片不佳已先后宣布退出春节档，撤档时票房均未超过 1 亿

元，两极分化明显。  

⚫ 返乡规模同比高增，票房呈现下沉趋势：2024 年 1 月 26 日至 2 月 14 日，

春运前 20 天累计发送旅客 2.3 亿人次，客流持续增加，返乡及旅游需求旺盛，

带动春节档票房向三四线城市下沉。根据灯塔专业版数据，2024 年春节档一

线城市票房占比 9.6%，一二线城市票房历年最低，三四线票房占比达 53.5%，

下沉市场为春节档电影票房做出重要贡献。  

⚫ 头部公司地位稳固，供应端储备丰富：万达院线等资金实力雄厚或融资渠道

畅通的头部院线公司龙头地位稳固。截至 2023 年底，Top10 院线继续占据我

国三分之一的市场，2023 年市占率 33.23%，其中万达院线以 14.90%的市占率

保持绝对领先。未来我国院线市场集中度有望持续提升，全产业链布局的公司

竞争优势日益扩大。  

⚫ 投资建议：从 2024 年春节档的表现来看，观众群体和观影消费习惯的变化对

电影市场提出了新要求，情绪营销、仪式感营销与粉丝效应为票房增长提供了

新契机。我们认为 2024 年电影行业复苏发展趋势不变，供需两端持续向好为

电影大盘提供了充足的向上动力，此次春节档的亮眼表现将对此发挥催化作

用。建议关注储备充足，优质内容待映的光线传媒（300251.SZ）、博纳影业

（001330.SZ）；受益于需求回暖的院线龙头万达电影（002739.SZ）；业务覆

盖 电 影 制 作 发 行 播 映 全 产 业 链 同 时 受 益 于 进 口 片 供 给 修 复 的 中 国 电 影

（600977.SH）；在线票务服务受益于市场复苏，影片出品、宣发能力突出的

猫眼娱乐（1896.HK）等。  

⚫ 风险提示：市场竞争加剧的风险，政策监管趋严的风险，影片内容品质及票

房不及预期的风险，观影需求不及预期的风险等。  
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一、2024 春节档票房创新高，电影市场加速回暖 

（一）2024 春节档票房、场次、人次创新高 

据国家电影局初步统计及灯塔专业版数据显示，截至 2024 年 2 月 18 日，2024 年春节档（2 月 10 日-2 月 17 日共 8 天）

票房总计 80.16 亿元（含票务服务费），总场次 394.10 万，总人次 1.63 亿，刷新中国影史票房、场次、人次记录。2019、

2021-2023 年春节档票房依次为 59.05、78.43、60.4、67.62 亿元，票房贡献率占比依次为 9.21%、16.67%、20.17%、12.31%，

春节档的重要程度显著上升。观众对春节档的反馈较为积极，观影意愿正逐步提升，有利于加快电影行业复苏。  

图1：2019-2024 年春节档电影市场表现及票房贡献比（单位：亿元）（截至 2024 年 2 月 18 日） 

 
资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

此外，2024 年春节档为 8 天，较往年多 1 天，天数为历史同档期最长，为电影市场带来更广阔的发挥空间。若同口径对

比正月初一至初七的票房，则 2024 年春节档票房成绩为 73.38 亿元，仅次于 2021 年在过去五年中排名第二。  

图2：2017-2024 年春节档电影市场表现及票房贡献比（同口径）（单位：亿元）（截至 2024 年 2 月 18 日） 

 
资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

从历史数据来看，春节档票房占全年票房比例随年份有一定波动。由于今年春节档票房为 8 天，根据目前的春节档票房

数据，我们的乐观、基准与悲观情境假设及主要逻辑如下：  

参考疫情期间 2020-2022 年数据为悲观情境，估计今年春节档票房贡献比为 16%；考虑到 23 年国内电影市场复苏明显，

近年来档期效应显著，参考疫情前 2018-2019 年春节档及全年票房平均数据，乐观预测 24 年春节档票房占比为 12%左右；

参考 17-23 年历史数据，预测 24 年春节档基准占比为 14%，由此基于基准及乐观预测 2024 年全年票房在 564-667 亿元左

右。  
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表1：2024 年电影票房预测（含服务费） 

   

 春节档票房（亿元） 票房贡献比 全年总票房（亿元） 

2017 34.31 6.14% 558.80 

2018 57.71 9.51% 606.88 

2019 59.05 9.21% 641.49 

2020 - - 203.09 

2021 78.43 16.67% 470.36 

2022 60.40 20.17% 299.48 

2023 67.66 12.31% 549.52 

2024E 80.16 
乐观 基准 悲观 乐观 基准 悲观 

12% 14% 16% 668.0 572.6 501.0 
 

  

资料来源：国家电影局，灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

就春节期间单日票房来看，正月初一至初八票房依次为 12.16、9.59、9.18、8.64、10.80、8.28、7.93、6.50 亿元，初五、

初八单日票房较去年提升明显，其中，2 月 14 日大年初五叠加情人节，票房飙升至 10.80 亿元，较前两日增长明显。  

图3：2019-2024 年春节档电影市场单日表现（单位：亿元） 

 
资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

根据灯塔研究院发布的《2024 年春节档电影市场洞察报告》，2024 年春节档观影总人次达 1.63 亿，观影场次共计 395.4

万次，创下中国影史春节档票房、场次、人次新记录；平均票价为 49.1 元，相较去年春节档的 52.3 元有明显下调，购票平

台、片方和政府给予的补贴力度更大，有效激励了观众的购票意愿，观影人次同比上升 26.19%，观影需求旺盛。  
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表2：2019-2024 年春节档电影市场指标对比 

   

 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

观影人次（万） 13220.3 - 16045.8 11446.3 12916.8 16300 

yoy -9.02% - - -28.66% 12.85% 26.19% 

场次（万） 292.5 - 287.5 315.0 265.5 395.4 

上座率 35.50% - 44.98% 29.72% 39.54% 41.20% 

yoy -25.58% - - -33.93% 33.04% 4.20% 

平均票价（单位：元） 44.66 - 48.88 52.77 52.31 49.1 

yoy 12.44% - - 7.96% -0.87% -6.14% 
 

  

资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 
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（二）《热辣滚烫》票房夺魁，头部效应明显 

2024 春节档共有 9 部影片，其中 8 部定档大年初一上映，根据国家电影局及灯塔专业版数据，《热辣滚烫》以 27.18 亿

元拿下 2024 年春节档票房冠军，并超越《满江红》刷新中国影史春节档剧情片档期票房记录，在大年初一超越《飞驰人生

2》连续 7 日夺得单日票房冠军。《飞驰人生 2》紧随其后，以 23.98 亿元位列春节档票房第二，《熊出没·逆转时空》和《第

二十条》分别以 13.89、13.40 亿元的票房排名第三、第四。  

春节档影片马太效应明显，票房两极分化严重。《热辣滚烫》、《飞驰人生 2》、《熊出没·逆转时空》和《第二十条》

四部影片票房表现亮眼，根据猫眼专业版预测，后两部影片总票房均有望突破 20 亿元。此外，先前定档并上映的《红毯先

生》、《我们一起摇太阳》、《八戒之天蓬下界》、《黄貔：天降财神猫》因票房及排片不佳已先后宣布退出春节档，撤档

时票房均未超过 1 亿元，两极分化明显。  

表3：春节档头部影片票房表现 

   

序号 电影名称 票房（亿元） 上映日期 出品发行方 

1 热辣滚烫 27.18 2024 年 2 月 10 日 
新丽传媒集团有限公司、中国电影股份有限公

司、阿里巴巴影业（北京有限公司） 

2 飞驰人生 2 23.98 2024 年 2 月 10 日 

上海亭东影业有限公司、上海淘票票影视文化

有限公司、天津猫眼微影文化传媒有限公司、

北京博纳影业集团有限公司 

3 熊出没·逆转时空 13.89 2024 年 2 月 10 日 
华强方特（深圳）动漫有限公司、浙江横店影

业有限公司、中国电影股份有限公司 

4 第二十条 13.40 2024 年 2 月 10 日 北京光线影业有限公司 
 

  

资料来源：国家电影局，灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

从排片占比及上座率来看，《热辣滚烫》凭借良好的口碑和“贾玲减重 100 斤”的话题效应，排片率稳居第一；《飞驰

人生 2》受前作加持，排片占比紧随其后，前期二者差距较小，初三至初五排片率差距逐渐拉大。《熊出没·逆转时空》强

势逆袭，首日排片 11.3%为 4 部影片中最低，但凭借首日 65.2%的高上座率获得院线青睐，次日排片率上升至 18.0%。  

 

表4：春节档头部影片排片占比变化 

   

序号 电影名称 初一 初二 初三 初四 初五 初六 初七 初八 

1 热辣滚烫 26.7% 26.8% 30.0% 31.3% 31.9% 31.8% 34.0% 32.5% 

2 飞驰人生 2 26.2% 26.3% 27.5% 28.0% 28.3% 29.0% 28.9% 28.2% 

3 熊出没·逆转时空 11.3% 18.0% 18.1% 17.5% 15.7% 16.0% 15.3% 14.9% 

4 第二十条 19.5% 16.9% 15.8% 15.8% 15.9% 18.2% 19.0% 19.7% 
 

  

资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

表5：春节档头部影片上座率变化 

  

序号 电影名称 初一 初二 初三 初四 初五 初六 初七 初八 

1 热辣滚烫 42.1% 39.4% 35.6% 32.1% 37.1% 28.0% 24.6% 19.7% 

2 飞驰人生 2 45.5% 34.7% 33.1% 31.6% 29.4% 30.0% 28.4% 23.5% 

3 熊出没·逆转时空 65.2% 36.0% 34.1% 33.9% 40.4% 38.6% 38.8% 33.9% 

4 第二十条 32.3% 28.0% 33.7% 37.8% 46.7% 39.7% 40.0% 33.6% 
 

   

资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

24 春节档电影类型以喜剧片为主，牢牢把握了阖家欢乐的新春氛围，头部影片更是凭借情感营销、粉丝效应等营销方式

获得较高的话题和讨论度。例如领跑春节档的《热辣滚烫》以“贾玲为电影减重 100 斤”为话题，在春节期间霸榜微博、抖

音等平台，引起较高讨论；此外，该影片还通过情感营销，以励志、热血、温馨为关键词，精准地捕捉女性群体的情感需求。  
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图4：《热辣滚烫》官方微博宣传 MV  图5：《热辣滚烫》官方微博宣传视频 

 

 

 

资料来源：《热辣滚烫》官方微博，中国银河证券研究院   资料来源：《热辣滚烫》官方微博，中国银河证券研究院  
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（三）返乡及旅游规模高增，下沉市场贡献明显 

2024 年 1 月 26 日至 2 月 14 日，春运前 20 天累计发送旅客 2.3 亿人次，客流持续增加，根据文化和旅游部 2 月 18 日公

布的数据显示，2024 年春节假期全国国内旅游出游 4.74 亿人次，同比增长 34.3%，返乡及旅游需求旺盛，带动春节档票房向

三四线城市下沉。根据灯塔专业版数据，2024 年春节档一线城市票房占比 9.6%，一二线城市票房历年最低，三四线票房占

比达 53.5%，下沉市场为春节档电影票房做出重要贡献。  

图6：2019-2024 年春节档一至四线城市票房占比 

 

资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

（四）头部公司地位稳固，供应端储备丰富 

万达院线等资金实力雄厚或融资渠道畅通的头部院线公司龙头地位稳固。截至 2023 年，top10 院线继续占据我国三分之

一的市场，23 年市占率 33.23%，其中万达院线以 14.90%的市占率保持绝对领先。未来我国院线市场集中度有望持续提升，

全产业链布局的公司竞争优势日益扩大。  

 

图7：2018-2023 年头部院线市占率情况  

 
资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 

 

从今年春节档院线端看，根据猫眼专业版数据，截至 2024 年 2 月 18 日，2024 年春节档前十院线公司票房共计实现 51.99

亿元，龙头院线 Top5 票房市占率为 44.58%；龙头院线公司中，万达院线、中影数字院线、大地院线、上海联合院线、中影

南方新干线市占率分别达到 14.41%、8.89%、7.34%、6.47%、6.46%。其中万达院线春节档市占率持续提升，24 年春节档达

15.41%。  
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图8：2019-2023 年春节档前十院线公司票房及市占率  

 
资料来源：猫眼专业版数据，中国银河证券研究院 

 

表6：2024 年春节档前十院线票房收入及市占率 

  

 院线 票房收入（亿元） 市占率 

1 珠海横琴万达电影院线有限公司 12.41 15.41% 

2 中影数字院线（北京）有限公司 7.16 8.89% 

3 广东大地电影院线股份有限公司 5.91 7.34% 

4 上海联合电影院线公司 5.21 6.47% 

5 深圳市中影南方电影新干线有限公司 5.2 6.46% 

6 横店影视股份有限公司 4.18 5.19% 

7 江苏幸福蓝海院线有限责任公司 3.58 4.45% 

8 中影电影院线有限公司 2.79 3.47% 

9 广州金逸珠江电影院线有限公司 2.78 3.45% 

10 浙江时代电影院线股份有限公司 2.77 3.44% 
 

   

资料来源：猫眼专业版数据，中国银河证券研究院 

 

随着疫情影响减弱，消费需求复苏，2024 年春节档表现强劲。我们认为，春节档的优异表现预示着节后票房有望延续火

爆态势，展望全年，疫情期间未能如期上映的影片储备以及后续进口影片的供应量提升有望从内容端带动需求形成供需双复

苏。3 月多部进口片定档，国产片影片类型丰富，能够有效保证优质供给。  

 

表7：2024 年 3 月部分定档影片情况 

上映时间 电影名称 类型 主演 出品方 

3 月 1 日 奥本海默 
剧情/传记/历

史 
基里安·墨菲、艾米莉·布朗特 

Syncopy、美国亚特拉斯娱乐公司、环

球影业、中国电影集团公司、中国电影

股份有限公司北京电影发行分公司 

3 月 1 日 沙丘 
科幻/冒险/动

作 

提莫西·查拉梅、丽贝卡·弗格森、奥斯卡·伊萨

克 

美国传奇影业、美国华纳兄弟影片公

司、中国电影集团公司、中国电影股份

有限公司北京电影发行分公司、华夏电

影发行有限责任公司 

3 月 1 日 
蜘蛛夫人：超感

觉醒 
动作/科幻 

达科塔·约翰逊,西德妮·斯威尼,伊莎贝拉·莫奈,塞

莱斯特·奥康纳 

美国哥伦比亚影片公司、中国电影集团

公司、中国电影股份有限公司、华夏电

影发行有限责任公司 
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3 月 1 日 周处除三害 动作/犯罪 阮经天,袁富华,陈以文,王净,李李仁,谢琼煖 
中国电影集团公司、中国电影股份有限

公司、北京影行天下文化传播有限公司 

3 月 1 日 午夜 6 号房 悬疑/恐怖 李东翰,马玥,王忠浩,魏小欢 东莞一格影视文化传媒有限责任公司 

3 月 2 日 戏杀 
悬疑/喜剧/剧

情 

贾冰,喻恩泰,蒋梦婕,刘桦,于洋,李倩,牛信信,王清亭,

冯鑫垚,寒丰,徐哲 

山西菲尔幕文化传媒有限公司、华夏电

影发行有限责任公司 

3 月 8 日 沙丘 2 
剧情/科幻/冒

险 

提莫西·查拉梅,赞达亚,丽贝卡·弗格森,哈维尔·巴

登,乔什·布洛林,奥斯汀·巴特勒,弗洛伦斯·皮尤,

戴夫·巴蒂斯塔,蕾雅·赛杜,斯特兰·斯卡斯加德,克

里斯托弗·沃肯 

美国传奇影业、美国华纳兄弟影片公司 

3 月 8 日 被我弄丢的你 爱情/剧情 檀健次,张婧仪 
上海拾谷影业有限公司、浙江影视（集

团）有限公司 

3 月 8 日 追月 剧情 何赛飞,袁文康,涂凌,高子沣,许歌,郭小璐 
青年电影制片厂、爱奇艺影业（北京）

有限公司 

3 月 8 日 大话情圣 喜剧/爱情 

皮尔弗朗西斯科·法维诺,米丽娅姆·莱昂内,皮埃

拉·迪格利·埃斯波斯蒂,朱利叶斯·贝斯,米凯

莱·普拉奇多 

中国电影集团公司、华夏电影发行有限

责任公司、长影集团译制片制作有限责

任公司 

3 月 8 日 孔秀 剧情 沈诗雨,朱栋青,王学东,于清斌 
河北风从云从文化传媒有限责任公司、

华夏电影发行有限责任公司 

3 月 8 日 因你而动 
青春/爱情/剧

情 
于潇爽,郭喆,荣蓉,雷汉 

南充梅尔西文化传媒有限责任公司、峨

眉电影制片厂有限责任公司、华夏电影

发行有限责任公司 

3 月 14 日 绝地重生 历史/战争 王斑,侯祥玲,王韦智,源维杰  

3 月 14 日 
假如爱情欺骗了

你 
剧情 张星瑶,曹君豪,王培根,廖帕姿,于洋 

云南民族电影制片厂、广西文化产业集

团有限公司、广西电影集团有限公司 

3 月 15 日 灿烂的她 剧情/家庭 
惠英红,刘浩存,张子贤,刘欢,苇青,刘奕铁,胡宝森,廖银

玥 

众合千澄影业（无锡）有限公司、上海

淘票票影视文化有限公司 

3 月 15 日 
曾经的我们致

70·80·90 
犯罪/剧情 金良,周娇,冶彦 河北旭梦文化传媒有限公司 

3 月 15 日 密室逃脱 惊悚/恐怖 王婷,何索,祁圣翰,张珊珊,赵儒嫣,王艺博 深圳火云山影业有限公司 

3 月 15 日 古堡守灵人 惊悚/恐怖 沈文俊,何艺林 
创智天娱（北京）国际文化传播有限公

司 

3 月 15 日 六号银像 剧情 张桐,陈创,杨猛 安徽皮猴子文化传播有限公司 

3 月 16 日 阿莫阿依 剧情 耍惹阿佳,曲别阿伍,啥妈石古 

峨眉电影制片厂有限责任公司、中共四

川省委宣传部、中共山东省委宣传部、

中共广东省委宣传部 

3 月 22 日 功夫熊猫 4 动画 杰克·布莱克,奥卡菲娜,达斯汀·霍夫曼 美国梦工厂影片公司 

3 月 22 日 堡垒 悬疑/历史 
陈明昊,郭晓东,李一桐,陈都灵,景岗山,宋宁峰,董晴,薛

皓文 

潇湘电影集团有限公司、天津猫眼微影

文化传媒有限公司、北京阿里巴巴影业

文化有限公司、湘潭日报社 

3 月 22 日 在那遥远的北方 剧情 李倩云,刘志民 北京奥兰华新影业有限公司 

3 月 23 日 重山之外 剧情,家庭 
司马南,冯波,高亚麟,来喜,简宇熙,江铠同,曹随风,宋星

翰,吴晴,陈烁,梁天,张百乔,李会长 

河南美时美刻文化发展有限公司、北京

基点影视文化传播有限公司 

3 月 29 日 
哥斯拉大战金刚

2：帝国崛起 

动作,冒险,科

幻 

哥斯拉,金刚,丽贝卡·豪尔,布莱恩·泰里·亨利,

丹·史蒂文斯,凯莉·霍特尔,艾利克斯·费恩,陈法

拉,瑞切尔·豪斯 

美国传奇影业、美国华纳兄弟影片公司 
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3 月 29 日 坠落的审判 
剧情,惊悚,犯

罪 

桑德拉·惠勒,斯万·阿劳德,米洛·马查多·格拉内

尔,安托万·赖纳茨,萨穆埃尔·泰斯,珍妮·贝丝 
- 

3 月 30 日 我们一起摇太阳 
爱情,剧情,家

庭 
彭昱畅,李庚希 

联瑞（上海）影业有限公司、中国电影

股份有限公司 

3 月 30 日 银河写手 喜剧,剧情 
宋木子,合文俊,李飞,李文茹,宋晓亮,张皓森,刘默然,祁

又一 

银河写手（西安）文化传播有限公司、

无锡加雄影业有限公司、上海淘票票影

视文化有限公司、北京大波浪文化传媒

有限公司、上海电影（集团）有限公司 

资料来源：灯塔专业版数据，中国银河证券研究院 
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二、投资建议 

从 2024 年春节档的表现来看，观众群体和观影消费习惯的变化对电影市场提出了新要求，情绪营销、仪式感营销与粉

丝效应为票房增长提供了新契机。我们认为 2024 年电影行业复苏发展趋势不变，供需两端持续向好为电影大盘提供了充足

的向上动力，此次春节档的亮眼表现将对此发挥催化作用。建议关注储备充足，优质内容待映的光线传媒（ 300251.SZ）、博

纳影业（001330.SZ）；受益于需求回暖的院线龙头万达电影（002739.SZ）；业务覆盖电影制作发行播映全产业链同时受益

于进口片供给修复的中国电影（600977.SH）；在线票务服务受益于市场复苏，影片出品、宣发能力突出的猫眼娱乐（1896.HK）

等。  

 

三、风险提示 

市场竞争加剧的风险，政策监管趋严的风险，公共卫生风险，电影票房不及预期的风险。  
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准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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联系 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn    
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