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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 本周市场表现（2024.02.05-2024.02.09）：医药生物板块收益率为

10.31%，板块相对沪深 300 收益率为 4.48%，在 31 个一级子行业指数

中涨跌幅排名第 1。6 个子板块中，生物制品周涨幅最大，涨幅为 14.04%

（相对沪深 300 收益率为+8.22%）；涨幅最小的为医药商业，涨幅为

7.63%。 

➢ 重大政策（2024.02.05-2024.02.09）：2024 年 2 月 5 日，国家医保局《关

于建立新上市化学药品首发价格形成机制鼓励高质量创新的通知》征

求意见稿通过有关行业协会征求意见，首发价格形成机制采取企业自

评量表的方式，从药学、临床价值和循证证据三方面对号入座、自我测

评，按分值进入高、中、低三个组别，自评点数越高，新上市药品首发

价格的自由度就可以越高。该意见稿将价格、挂网、采购等政策资源向

真创新、高水平创新倾斜，坚持药品价格由市场决定，更好发挥政府作

用，能整体提高新药挂网效率，支持高质量创新药品获得“与高投入、

高风险相符的收益回报”。 

➢ 本周核心观点（2024.02.05-2024.02.09）：节前最后一周因市场流动性

修复，生物医药板块触底后快速反弹，涨幅居前。我们认为医药板块

因细分赛道较多，中小市值个股数量较多，在新的严监管背景下，有

望优胜劣汰，一些经营不善企业将逐步退出市场，而真正有技术、有

壁垒、有前景的成长性企业依然有望被投资者认可。当前，我们建议

布局的方向有：创新及出海为增长核心的资产，受益于老龄化带来的

需求提升的标的，估值&成长性依然有足够吸引力、安全边际较高的

标的。投资主线如下： 

➢ 1）防守策略配置院外资产：①连锁药房相关的益丰药房、大参林、

老百姓、国药一致、健之佳；②以院外市场为主的九州通、工商零一

体化的柳药集团；③品牌中药如健民集团、太极集团、东阿阿胶、葵

花药业、仁和药业、白云山、康恩贝。 

➢ 2）中长期看好创新&出海核心和老龄化受益资产：①创新药渐入收

获期及生物类似药出海，建议关注信达生物、恒瑞医药、中国生物制

药、先声药业、泽璟制药、复宏汉霖、健友股份、科兴制药；②医疗

器械海外拓展加速，打造第二成长曲线，如联影医疗、迈瑞医疗、华

大智造、开立医疗、万孚生物、迪瑞医疗，新产业，普门科技； ③

老龄化相关资产如百克生物、派林生物、天坛生物、美年健康、海吉

亚医疗、鱼跃医疗。④康复医疗设备在老龄化背景下，受益于康养建

设，以及医疗机构药耗占比考核+DRGs 落地提高住院周转率带来需

求提升，建议关注翔宇医疗、诚益通、伟思医疗。 

➢ 3）产品有壁垒且 2024 年增长较好的中小市值个股，超跌且有估值修

复空间：建议关注普蕊斯（SMO 临床试验现场管理龙头，受益于行

业集中度提升+SOP 体系和信息化管理的规模效益），维力医疗（医用
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导管龙头，受益海外订单恢复，国内麻醉&泌尿外科临床需求提

升），祥生医疗（掌上超声便携化，拓展东南亚市场，并携手飞利

浦、佳能等大品牌，出口加速），立方制药（渗透泵控释特色制剂企

业，羟考酮缓释片及益气和胃增长上量），柳药集团（工业+零售药店

规模化助力业绩增长，药店 AI 技术应用+工业向全国化&品牌化扩张

催化），健之佳（西南连锁药店龙头，全渠道多元化经营，外延+自建

加速增长），山河药辅（国产药用辅料龙头，一致性评价/集采助市场

份额提升，高端领域进口替代），迈普医学（神经外科手术植入耗

材）、禾信仪器（质谱仪）、浩欧博（过敏检测）、康众医疗（X 线探

测器）。 

➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；

集采降价幅度高于预期；市场竞争加剧。 
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1.医药行业周观点 

1.1 本周行情及本周重点关注新闻政策动态（2024.02.05-2024.02.09） 

➢ 本周医药生物板块收益率为 10.31%，板块相对沪深 300 收益率为 4.48%，在 31 个一级子行业指数中涨跌

幅排名第 1。6 个子板块中，生物制品周涨幅最大，涨幅为 14.04%（相对沪深 300 收益率为+8.22%）；涨幅

最小的为医药商业，涨幅为 7.63%。 

➢ 近一个月医药生物板块收益率为-9.11%，板块相对沪深 300 收益率为-11.31%，在 31 个一级子行业指数中

涨跌幅排名第 19。6 个子板块中，中药子板块月跌幅最小，跌幅为 5.22%（相对沪深 300 收益率为-7.42%）；

跌幅最大的为医疗服务，跌幅为 14.27%（相对沪深 300 收益率为-16.47%）。 

➢ 2 月 5 日，国家医保局《关于建立新上市化学药品首发价格形成机制鼓励高质量创新的通知》征求意见稿通

过有关行业协会征求意见，首发价格形成机制采取企业自评量表的方式，从药学、临床价值和循证证据三方

面对号入座、自我测评，按分值进入高、中、低三个组别，自评点数越高，新上市药品首发价格的自由度就

可以越高。该意见稿将价格、挂网、采购等政策资源向真创新、高水平创新倾斜，坚持药品价格由市场决定，

更好发挥政府作用，能整体提高新药挂网效率，支持高质量创新药品获得“与高投入、高风险相符的收益回

报”。 

➢ 2 月 5 日，国家药监局发布《2023 年度医疗器械注册工作报告》。报告显示，2023 年，医疗器械临床试验管

理力度继续加大，医疗器械标准质量不断提升，医疗器械唯一标识工作有序开展。国家药监局共批准 61 个

创新医疗器械产品上市，相比 2022 年增加 11%。其中有源手术器械、无源植入器械、医用软件、医用成像

器械、放射治疗器械等高端医疗器械是 2023 年批准的创新医疗器械数量前五位。 

➢ 2 月 8 日，国家卫健委印发《关于调整“十四五”大型医用设备配置规划的通知》，决定对“十四五”大型

医用设备配置规划进行调整。“十四五”期间，全国重离子质子放射治疗系统配置规划数新增 8 台（套），专

门用于社会办医疗机构，分年度实施，准入标准不变。 

1.2 本周核心观点（2024.02.05-2024.02.09） 

➢ 投资思路：节前最后一周因市场流动性修复，生物医药板块触底后快速反弹，涨幅居前。我们认为医药板

块因细分赛道较多，中小市值个股数量较多，在新的严监管背景下，有望优胜劣汰，一些经营不善企业将

逐步退出市场，而真正有技术、有壁垒、有前景的成长性企业依然有望被投资者认可。当前，我们建议布

局的方向有：创新及出海为增长核心的资产，受益于老龄化带来的需求提升的标的，估值&成长性依然有

足够吸引力、安全边际较高的标的。投资主线如下： 

➢ 1）防守策略配置院外资产：①连锁药房相关的益丰药房、大参林、老百姓、国药一致、健之佳；②以院外

市场为主的九州通、工商零一体化的柳药集团；③品牌中药如健民集团、太极集团、东阿阿胶、葵花药

业、仁和药业、白云山、康恩贝。 

➢ 2）中长期看好创新&出海核心和老龄化受益资产：①创新药渐入收获期及生物类似药出海，建议关注信达

生物、恒瑞医药、中国生物制药、先声药业、泽璟制药、复宏汉霖、健友股份、科兴制药；②医疗器械海

外拓展加速，打造第二成长曲线，如联影医疗、迈瑞医疗、华大智造、开立医疗、万孚生物、迪瑞医疗，

新产业，普门科技； ③老龄化相关资产如百克生物、派林生物、天坛生物、美年健康、海吉亚医疗、鱼跃

医疗。④康复医疗设备在老龄化背景下，受益于康养建设，以及医疗机构药耗占比考核+DRGs 落地提高住

院周转率带来需求提升，建议关注翔宇医疗、诚益通、伟思医疗。 

➢ 3）产品有壁垒且 2024 年增长较好的中小市值个股，超跌且有估值修复空间：建议关注普蕊斯（SMO 临床

试验现场管理龙头，受益于行业集中度提升+SOP 体系和信息化管理的规模效益），维力医疗（医用导管龙

http://www.cindasc.com/
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头，受益海外订单恢复，国内麻醉&泌尿外科临床需求提升），祥生医疗（掌上超声便携化，拓展东南亚市

场，并携手飞利浦、佳能等大品牌，出口加速），立方制药（渗透泵控释特色制剂企业，羟考酮缓释片及益

气和胃增长上量），柳药集团（工业+零售药店规模化助力业绩增长，药店 AI 技术应用+工业向全国化&品

牌化扩张催化），健之佳（西南连锁药店龙头，全渠道多元化经营，外延+自建加速增长），山河药辅（国产

药用辅料龙头，一致性评价/集采助市场份额提升，高端领域进口替代），迈普医学（神经外科手术植入耗

材）、禾信仪器（质谱仪）、浩欧博（过敏检测）、康众医疗（X 线探测器）。 

1.3 细分子行业观点 

（1）医疗器械 

➢ 医疗设备领域建议关注高端设备国产替代，以及老龄化背景下，康养建设需求提升：①在国家鼓励创新药

械，以及重视医疗设备补短板的政策趋势下，我们建议关注国产化率较低、技术自主可控的高端器械，如

内镜赛道的海泰新光、开立医疗、澳华内镜等，科研仪器市场的华大智造、禾信仪器、聚光科技、莱伯泰

科；②康复行业供需缺口亟需补齐，在行业扩容初期，建设先行，康复设备等器械类产品采购需求有望上

升，建议关注翔宇医疗、诚益通、伟思医疗、麦澜德，普门科技 

➢ 体外诊断领域建议关注出海，以及冬季流感带来的呼吸道检测需求提升：①国内多地集采陆续落地，预期

利好国内头部发光企业，如安图生物、迈瑞医疗、新产业、亚辉龙、迈克生物，在此阶段，我们建议关注

海外市场， IVD企业出海打开第二成长曲线，建议关注海外业务拓展较为领先的公司，如迈瑞医疗、新产

业、万孚生物、迪瑞医疗等；③全国进入呼吸道传染病高发季节，呈现多种病原体共同流行的态势，发病

人数呈快速上升趋势，相关流感检测需求上升，建议关注万孚生物、英诺特等。 

➢ ICL 第三方医学检验服务领域，建议关注新冠包袱出清后龙头企业规模效应凸显：收入端新冠高基数已逐

步消化，且随着 DRGS 等控费政策的实行，有望加速医院检验外包，叠加医疗反腐下，业务模式不合规的小

企业将会加速出清，头部企业规模效应凸显，有望获得更多市场份额，建议关注金域医学、迪安诊断。   

（2）医药流通 

➢ “国企市值管理”相关板块：2024年 1月 29日，国务院国有资产监督管理委员会提出，2024年各中央企

业要推动“一企一策”考核全面实施，全面推开上市公司市值管理考核。①医药流通板块多为国企，叠加

医药流通的估值普遍较低，我们认为随着国企考核的精细化，相关医药流通的国企个股有望迎业绩及估值

双提升。参照 2023年 4-5月的“中特估”行情，国药系医药流通个股均有提升，如国药控股“中特估”

行情的最高 PE估值为 9倍（当前 PE估值为 7），国药股份“中特估”最高 PE估值为 16倍（当前 PE估值

为 12），国药一致“中特估”最高 PE估值为 17倍（当前 PE估值为 11）。此外，医药流通民营个股也有望

受益于整体板块估值提升行情，建议关注九州通、柳药集团。②中药板块多数企业为国资控股，我们认为

2024年国企市值管理考核逐步落地，相关中药个股亦有望受益此概念。叠加中药个股多数现金流较好、估

值较低、中药政策更为友好，2024年中药板块有望迎来贝塔行情。建议关注华润三九、江中药业、康恩贝

等。 

➢ “上市公司并购重组”相关概念：2024年 2月 5日证监会上市司召开座谈会，强调“上市公司要切实用好

并购重组工具，抓住机遇注入优质资产、出清低效产能，实施兼并整合”。①连锁药房的扩张一定程度上

受益于并购重组，我们认为随着相关并购重组政策的优化，连锁药房的扩张有望受益，叠加处方外流加

速，头部连锁药房的增长有望加速。建议关注益丰药房、老百姓、大参林、健之佳、一心堂。②中药个股

现金流较好，多数中药个股账面现金较多且有产品矩阵拓张需求，叠加中药个股多数具备国资背景。我们

建议关注并购意愿和能力较强的中药个股，诸如华润三九、康恩贝等。 

➢ 风险因素：改革进度不及预期；销售不及预期；临床数据不及预期；集采降价幅度高于预期；市场竞争加

剧。 
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表 1：本周周观点个股 2023-25 年 IFinD 一致盈利预测及估值 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心                                                                                         

注：收盘价和市值统计日期为 2024-2-9。 

 

2.医药板块走势与估值 

➢ 医药生物行业最近 1 月跑输沪深 300 指数 11.31 百分点，涨幅排名第 19 

医药生物行业指数最近一月（2024/1/9-2024/2/9）跌幅为 9.11% ，跑输沪深 300 指数 11.31 个百分点； 

最近 3 个月（2023/11/9-2024/2/9）涨幅为 15.64%，跑输沪深 300 指数 8.78 个百分点； 

最近 6 个月（2023/8/9-2024/2/9）跌幅为 12.41%，跑赢沪深 300 指数 2.78 个百分点。 

  

收盘价 总市值

（元） （亿元） 2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E

300760.SZ 迈瑞医疗 CNY 297.38 3,606 11,625 14,042 16,911 31 26 21

688114.SH 华大智造 CNY 74.09 308 -37 137 331 (843) 225 93

688677.SH 海泰新光 CNY 55.88 68 183 253 324 37 27 21

300832.SZ 新产业 CNY 73.34 576 1,645 2,120 2,714 35 27 21

300482.SZ 万孚生物 CNY 26.37 117 534 675 862 22 17 14

300396.SZ 迪瑞医疗 CNY 28.01 77 327 436 582 24 18 13

688351.SH 微电生理 CNY 22.56 106 20 49 92 528 219 116

688108.SH 赛诺医疗 CNY 9.47 39 -53 15 79 (73) 262 49

2172.HK 微创脑科学 HKD 9.73 55 150 203 273 33 25 18

688029.SH 南微医学 CNY 69.98 131 492 631 815 27 21 16

688581.SH 安杰思 CNY 77.22 45 198 260 331 23 17 14

688177.SH 百奥泰 CNY 31.40 130 -360 -28 346 (36) (457) 38

2696.HK 复宏汉霖 HKD 13.00 70 491 697 821 13 9 8

603707.SH 健友股份 CNY 13.91 225 869 1,438 1,858 26 16 12

1801.HK 信达生物 HKD 40.10 584 -874 -449 404 (61) (118) 131

2096.HK 先声药业 HKD 5.52 136 1,975 1,416 1,737 6 9 7

688580.SH 伟思医疗 CNY 50.56 35 153 199 251 23 17 14

300430.SZ 诚益通 CNY 10.34 28 171 226 287 17 13 10

603939.SH 益丰药房 CNY 42.63 431 1,466 1,822 2,241 29 24 19

603883.SH 老百姓 CNY 31.25 183 953 1,163 1,388 19 16 13

603233.SH 大参林 CNY 25.33 288 1,320 1,659 2,045 22 17 14

002727.SZ 一心堂 CNY 19.09 114 1,099 1,296 1,500 10 9 8

605266.SH 健之佳 CNY 52.66 68 417 521 646 16 13 10

600998.SH 九州通 CNY 8.16 319 2,444 2,827 3,308 13 11 10

002223.SZ 鱼跃医疗 CNY 36.22 363 2,368 2,226 2,589 15 16 14

603987.SH 康德莱 CNY 6.97 31 292 358 440 11 9 7

300122.SZ 智飞生物 CNY 51.40 1,234 9,215 11,739 14,011 13 11 9

688276.SH 百克生物 CNY 52.99 219 457 691 928 48 32 24

000661.SZ 长春高新 CNY 120.13 486 4,906 5,865 6,977 10 8 7

300009.SZ 安科生物 CNY 10.01 168 880 1,105 1,357 19 15 12

300639.SZ 凯普生物 CNY 7.34 48 514 777 475 9 6 10

603882.SH 金域医学 CNY 61.08 286 785 1,255 1,622 36 23 18

300244.SZ 迪安诊断 CNY 19.80 124 829 1,206 1,517 15 10 8

归母净利润（百万，币种均为CNY） PE
主线

积极拥抱

创新和出

海

老龄化及

政策带来

需求景气

的资产

股票代码 公司简称
收盘价&

总市值币
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图 1：医药生物指数走势 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

表 2：医药生物指数涨跌幅 

  涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 -9.11 -15.64 -12.41 

相对表现 -11.31 -8.78 2.78 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

➢ 医药生物行业估值处于历史底部 

医药生物行业指数当期 PE（TTM）为 24.64 倍，近 5 年历史平均 PE 32.62 倍。 

表 3：医药生物指数动态市盈率（单位：倍） 

当前 PE 24.64 

平均 PE 32.62 

历史最高 52.76 

历史最低 21.11 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

➢ 本周医药行业 PE（TTM）24.64 倍，申万一级行业中排名第 7 

医药生物行业指数 PE（TTM）24.64 倍，相对于沪深 300 指数 PE（TTM）溢价率为 130.7%。 

图 2：沪深 300 行业 PE 指数（单位：倍）  图 3：医药生物指数 PE 走势（单位：倍） 

 

 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

注：医药生物 PE（TTM）、沪深 300PE（TTM）、相对 PE 对应左侧坐标
轴；溢价率（%）对应右侧坐标轴 

http://www.cindasc.com/
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3.行情跟踪 

3.1 行业月度涨跌幅 

➢ 医药行业最近一个月跑输沪深 300 指数 11.31 个百分点，涨幅排名第 19 

医药生物行业指数最近一月（2024/1/9-2024/2/9）跌幅为 9.11%，跑输沪深 300 指数 11.31 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一月超额收益排名第 19 位。 

图 4： 医药生物板块一月涨幅排序 

  
资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.2 行业周度涨跌幅 

➢ 医药行业最近一周跑赢沪深 300 指数 4.48 个百分点，涨幅排名第 1 

医药生物行业指数最近一周（2024/2/5-2024/2/9）涨幅为 10.31%，跑赢沪深 300 指数 4.48 个百分点；在申

万 31 个一级行业指数中，医药生物指数最近一周超额收益排名第 1 位。 

图 5： 医药生物板块一周涨幅排序 

 

http://www.cindasc.com/
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资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.3 子行业相对估值 

➢ 分细分子行业来看，最近一年(2023/2/9-2024/2/9），医药商业跌幅最小 

医药商业跌幅最小，1 年期跌幅 12.44%； PE（TTM）目前为 16.20 倍。 

医疗服务跌幅最大，1 年期跌幅 45.15%； PE（TTM）目前为 24.36 倍。 

化学制药、生物制品、医疗器械、中药 1 年期变动分别为-19.87%、-26.00%、-20.33%、-12.45%。 

图 6：细分子行业一年涨跌幅  图 7：细分子行业 PE（TTM） 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

3.4 子行业涨跌幅 

➢ 子行业生物制品周涨幅最大，中药月跌幅最小 

最近一周涨幅最大的子板块为生物制品，涨幅 14.04%（相对沪深 300：+8.22%）；涨幅最小的为医药商

业，涨幅 7.63%（相对沪深 300：+1.80%）。 

最近一月跌幅最小的子板块为中药，跌幅为 5.22%（相对沪深 300：-7.42%）；跌幅最大的为医疗服务，跌

幅为 14.27%（相对沪深 300：-16.47%）。 

图 8：细分子行业周涨跌幅  图 9：细分子行业月涨跌幅 

 

 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心  资料来源：IFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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3.5 医药板块个股周涨跌幅 

➢ 本周在医药板块的个股表现中，A 股中东阳光、安科生物涨幅居前，分别上涨 27.30%、24.97%，港股中

中国中药、药明巨诺-B 涨幅居前，分别上涨 18.69%、17.39%： 

东阳光（+27.30%）：冬季流感、支原体肺炎高发，流感药物需求上升，公司流感业务有望贡献增量业绩。 

安科生物（+24.97%）：公司注射用人生长激素新增小于胎龄儿适应症申请获得受理，本次新增适应症是对

公司人生长激素已获批 8 个适应症的丰富和补充，如能获批将有利于解决此类患儿的临床用药需求 。 

中国中药（+18.69%）：2 月 8 日，中国中药控股有限公司在香港暂停交易。 

 

图 10： 医药板块个股本周表现(A 股） 

 

资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2024-2-5 至 2024-2-9 

图 11： 医药板块个股本周表现（港股） 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心，统计日期为 2024-2-5 至 2024-2-9 
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4.关注个股-最近一周涨跌幅及估值 

表 4：医药生物关注个股-涨跌幅及估值动态 
 

 
资料来源：IFinD，信达证券研发中心，本周涨跌幅统计日期为 2024-02-05 至 2024-02-09；近一个月涨跌幅统计日期为 2024-01-09 至 2024-02-09 

注：盈利预测及估值数据均为 iFinD 一致预期。 

 

2023E 2024E 2025E

300760 迈瑞医疗 11.20 5.54 31 26 21 11.3 10.5 3,606

300633 开立医疗 16.88 -8.96 35 27 21 6.2 8.6 171

688626 翔宇医疗 7.37 -14.90 28 23 19 3.4 9.9 66

688273 麦澜德 8.21 -27.28 18 13 10 1.7 6.2 23

002223 鱼跃医疗 14.29 6.91 15 16 14 3.7 4.2 363

688677 海泰新光 18.89 13.79 37 27 21 5.6 13.2 68

300832 新产业 4.10 -1.50 35 27 21 9.0 15.8 576

603658 安图生物 9.15 -0.42 24 20 16 4.1 7.2 319

300482 万孚生物 14.45 -8.12 22 17 14 2.8 3.9 117

300396 迪瑞医疗 17.20 -3.21 24 18 13 4.0 5.2 77

300639 凯普生物 13.98 -15.83 9 6 10 1.0 2.2 48

603882 金域医学 13.96 11.70 36 23 18 3.3 3.0 286

300244 迪安诊断 20.22 -10.41 15 10 8 1.7 0.8 124

688029 南微医学 12.69 -19.96 27 21 16 4.1 5.9 131

300529 健帆生物 20.41 -0.63 23 18 15 4.8 8.5 165

603309 维力医疗 4.87 -20.81 17 13 10 1.8 2.4 32

603259 药明康德 5.77 -21.19 15 13 10 3.4 3.9 1,531

2269.HK 药明生物 3.22 -34.27 16 13 10 1.9 4.1 670

300015 爱尔眼科 12.87 -2.96 38 29 23 7.9 6.9 1,317

688315 诺禾致源 11.23 -22.77 32 25 20 3.4 3.4 68

000999 华润三九 2.37 9.80 19 16 14 3.3 2.3 554

002275 桂林三金 14.31 -3.94 17 14 12 2.9 3.7 80

600664 哈药股份 5.26 -16.17 - - - 1.6 0.5 71

600750 江中药业 6.80 3.93 21 17 15 3.7 3.5 143

600332 白云山 6.21 2.00 10 9 8 1.5 0.6 449

002737 葵花药业 14.24 2.69 13 12 10 3.6 2.5 151

600572 康恩贝 10.68 -2.79 18 14 12 1.8 1.9 125

0570.HK 中国中药 18.69 2.39 14 11 9 0.8 0.9 157

600521 华海药业 17.16 -1.97 15 13 10 2.7 2.3 199

603707 健友股份 13.74 0.94 26 16 12 3.7 5.6 225

000739 普洛药业 17.49 -7.85 13 11 9 2.9 1.4 159

603538 美诺华 1.67 -33.64 14 10 8 1.3 2.2 26

300452 山河药辅 12.18 -12.64 18 15 12 3.9 3.5 29

300636 同和药业 8.32 -25.58 27 19 13 2.4 4.2 31

000661 长春高新 7.93 -13.13 10 8 7 2.7 3.6 486

300009 安科生物 24.97 1.93 19 15 12 5.2 6.3 168

300122 智飞生物 15.82 -7.27 13 11 9 5.1 2.5 1,234

300601 康泰生物 17.30 -4.88 25 19 15 3.1 8.6 263

301207 华兰疫苗 12.52 -9.14 15 12 10 2.6 7.1 141

688670 金迪克 -1.45 -28.18 -188 10 5 1.5 10.3 23

002007 华兰生物 7.66 -8.57 24 20 17 3.3 7.2 347

600161 天坛生物 15.91 -0.71 44 36 30 5.5 9.1 486

002880 卫光生物 10.94 -16.48 28 24 20 3.3 6.2 62

300294 博雅生物 11.46 -12.91 27 23 20 1.9 4.9 140

603233 大参林 14.10 0.88 22 17 14 4.8 1.2 288

605266 健之佳 15.05 -14.01 16 13 10 2.6 0.7 68

002727 一心堂 7.98 -15.49 10 9 8 1.5 0.6 114

600998 九州通 18.43 13.02 13 11 10 1.4 0.2 319

601607 上海医药 5.14 6.15 11 9 8 1.0 0.3 591

600332 白云山 6.21 2.00 10 9 8 1.5 0.6 449

603368 柳药集团 10.87 -5.43 8 6 5 1.1 0.3 65

600276 恒瑞医药 16.47 1.63 58 48 39 7.1 12.0 2,671

300357 我武生物 22.46 -3.34 33 26 21 6.5 14.8 129

3933.HK 联邦制药 3.47 -3.90 5 5 5 1.1 0.9 118

002422 科伦药业 15.34 -2.93 17 15 13 2.5 1.9 393

688266 泽璟制药-U 16.44 -12.91 -37 -99 44 15.4 30.2 117

688302 海创药业-U 3.18 -30.06 -9 -9 -21 2.2 2,101.7 35

688176 亚虹医药-U -15.38 -46.08 -10 -8 -9 1.1 1,043.2 31

1801.HK 信达生物 12.68 -7.81 -61 -118 131 4.8 10.8 531

688331 荣昌生物 28.24 -16.29 -20 -31 -78 5.2 26.4 198

688180 君实生物-U 24.15 -17.62 -16 -30 -90 3.4 26.4 277

9926.HK 康方生物 2.38 -12.81 18 -90 91 11.6 7.3 312

2096.HK 先声药业 1.95 -17.51 6 9 7 1.7 1.8 124

2162.HK 康诺亚-B 1.99 -26.32 -23 -14 -18 2.3 24.7 78

疫苗等生

物制品

血制品

连锁药店

医药流通

制剂及创

新药

ICL

器械耗材

服务

中药

原料药

PE
主线

器械设备

IVD

股票代码 股票名称 本周涨跌幅(%) 近一个月涨幅(%) PB(LYR) PS(TTM)
总市值(亿元)

(币种均为CNY)
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5.行业及公司动态 

表 5：近期行业重要政策和要闻梳理 

发布日期 文件名称 颁布单位 主要内容 

2 月 5 日 
《2023 年度医疗器械注册

工作报告》 

国家药品监督管理

局 

2023 年，医疗器械临床试验管理力度继续加大，医

疗器械标准质量不断提升，医疗器械唯一标识工作

有序开展。国家药监局共批准 61 个创新医疗器械

产品上市，相比 2022 年增加 11%。其中有源手术

器械、无源植入器械、医用软件、医用成像器械、

放射治疗器械等高端医疗器械是 2023 年批准的创

新医疗器械数量前五位。 

2 月 8 日 

《关于调整“十四五”大

型医用设备配置规划的通

知》 

国家卫生健康委员

会 

按照《中华人民共和国基本医疗卫生与健康促进

法》《医疗器械监督管理条例》和大型医用设备配

置与使用管理办法等有关法律制度规定，为满足人

民群众多样化诊疗服务需求，支持社会办医健康有

序发展，经研究，决定对“十四五”大型医用设备

配置规划调整如下：“十四五”期间，全国重离子

质子放射治疗系统配置规划数新增 8 台（套），专

门用于社会办医疗机构，分年度实施，准入标准不

变。 

2 月 8 日 
《全国传染病应急临床试

验工作方案》 

国家卫生健康委，科

技部，国家医保局，

国家药监局，国家中

医药局，国家疾控局 

方案提出，平时状态下，要建设临床试验网络，整

合完善临床试验信息，建立各类临床试验资源库，

加大临床试验支持力度，以重大传染病为抓手加强

临床试验统筹和实战演练，提升临床试验能力，做

好应急准备。 

资料来源：国家药品监督管理局，国家卫健委，中国政府网，信达证券研发中心 

表 6：近期行业要闻梳理 

时间 新闻 

2 月 5 日 

我国将自 4 月 1 日起将射频治疗仪、射频皮肤治疗仪等家用射频美容类产品列入第三类医疗器械进

行监管。新型生物材料与高端医疗器械广东研究院技术法规部部长李婷表示，此举意味着对市场的准

入门槛要求提高，对相关企业的专业性、技术性、资金实力与管理能力提出要求。 

2 月 6 日 

国家医保局《关于建立新上市化学药品首发价格形成机制鼓励高质量创新的通知》征求意见稿日通过

有关行业协会征求意见，该通知旨在坚持市场决定药品价格的原则，提高新药挂网效率，支持高质量

创新药品获得合理收益。 

2 月 8 日 

国家药监局正式发布《中国医疗器械标准管理年报（2023 年度）》，对我国医疗器械标准化工作进行

了系统总结。《年报》显示，截至 2023 年 12 月 31 日，现行有效医疗器械标准共计 1974 项，其中国

标准 271 项，行业标准 1703 项，二者数量均呈稳定上升趋势；同时，我国医疗器械标准国际化进程

加快，正在构建与国际标准快速联动的标准更新机制。 

资料来源：北京商报，东方财富网，国家医保局，国家药监局，中国质量报，信达证券研发中心 
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表 7：周重要上市公司公告 

时间 代码  公司名称   公告主题 主要内容 

2 月 5 日 002923.SZ 润都股份 产品获批 

公司产品伏立康唑干混悬液剂获药品注册证书，该药品主要用于

预防接受异基因造血干细胞移植（HSCT）高危患者的侵袭性真

菌感染。 

2 月 5 日 300439.SZ 美康生物 产品获批 
公司产品乙型肝炎病毒 e 抗原检测试剂盒、乙型肝炎病毒 e 抗体

检测试剂盒取得医疗器械注册证。 

2 月 5 日 688382.SH 益方生物 业绩快报 
公司预计 2023 年度实现现营业收入 1.83 亿元，归母净利润-

28,947.11 万元，同比亏损减少 40.13%。 

2 月 6 日 300639.SZ 凯普生物 股份回购 
公司拟回购人民币 3,000 万至 6,000 万元的股份用于维护公司价

值及股东权益，占已发行总股本比例为 0.46%至 0.93%。 

2 月 6 日 688050.SH 爱博医疗 业绩快报 
公司 2023 年度实现营收 9.51 亿元，归母净利润 3.04 亿元，同比

增长 64.18%和 30.83%。 

2 月 6 日 688580.SH 伟思医疗 产品获批 
公司产品磁刺激仪获医疗器械注册证，该产品主要用于神经电生

理检查、神经科运动功能评定及治疗研究。 

2 月 7 日 600062.SH 华润双鹤 产品获批 
公司产品碳酸锂原料药获得化学原料药上市申请批准通知书，该

产品主要用于治疗躁狂症、双相情感障碍和分裂情感性精神病。 

2 月 7 日 000963.SZ 华东医药 其他公告 
全资子公司杭州中美华东制药有限公司投资建设生物创新智造中

心项目，预计项目总投资金额为 20 亿元。 

2 月 8 日 600976.SH 健民集团 政府补助 
公司收到相关政府补助资金共 5938.34 万元，其中与收益相关的

补助金占公司 2022 年股东净利润的 14.56%。 

2 月 8 日 300685.SZ 艾德生物 股份回购 
公司拟以自有资金回购人民币 1 亿元至 2 亿元的股份，将用于注

销并减少公司注册资本，回购股份价格上限为 28 元/股。 

2 月 8 日 605266.SH 健之佳 其他公告 
公司子公司与四川德仁堂药业签订《药店资产收购协议》，拟以 

4560 万元收购德仁堂 69 家药店。 

资料来源：IFinD，公司公告，信达证券研发中心 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

唐爱金，医药首席分析师。浙江大学硕士，曾就职于东阳光药先后任研发工程师及营销市场专员，具备优

异的药物化学专业背景和医药市场经营运作经验，曾经就职于广证恒生和方正证券研究所负责医药团队卖

方业务工作超 9年。 

史慧颖，医药研究员，上海交通大学药学硕士，曾在 PPC 佳生和 Parexel从事临床 CRO 工作，2021年加入

信达证券，负责 CXO 行业研究。 

王桥天，医药研究员，中国科学院化学研究所有机化学博士，北京大学博士后。2021年 12月加入信达证

券，负责科研服务与小分子创新药行业研究。 

吴欣，医药研究员，上海交通大学生物医学工程本科及硕士，曾在长城证券研究所医药团队工作，2022 年

4 月加入信达证券，负责医疗生物制品和中药板块行业研究。 

赵骁翔，医药研究员，上海交通大学生物技术专业学士，卡耐基梅隆大学信息管理专业硕士，2年证券从

业经验，2022年加入信达证券，负责医疗器械、医疗设备、AI医疗、数字医疗等行业研究。 

曹佳琳，团队成员，中山大学岭南学院数量经济学硕士，2 年医药生物行业研究经历，曾任职于方正证

券，2023 年加入信达证券，负责医疗器械设备、体外诊断、ICL 等领域的研究工作。 

章钟涛，团队成员，暨南大学国际投融资硕士，1 年医药生物行业研究经历，CPA(专业阶段)，曾任职于

方正证券，2023年加入信达证券，主要覆盖中药、医药商业&药店、疫苗。 
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然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 
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