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《国庆档票房低于预期，关注后续影

片储备及周末档增长潜力》 - 
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春节档票房创新高，优质影片加持全年票房可期 

  
 
⚫ 事件 

2024 年春节档（2.10-2.17）实现全国票房收入 80.53 亿元（含服

务费，同比增长 19.02%）；档期内观影人次达 1.64 亿，同比增长

27.13%；放映场次 394.1 万场，同比增长 47.82%；平均票价为 49.1

元，同比下降 6.12%。2024 年春节档票房及观影人次均超过 2021 年

（票房 78.43 亿元，观影人次 1.6 亿），创历史新高。（数据来源：灯

塔专业版） 

⚫ 投资要点 

头部影片口碑出圈叠加假期延长，春节档票房刷新历史记录。春

节档票房延续元旦档的超预期表现，打破历史纪录，我们认为主要原

因如下：1）《热辣滚烫》《飞驰人生 2》《熊出没：逆转时空》《第二十

条》等头部影片质量上乘，口碑出圈，叠加线上线下、映前映后全链

路营销，极大地调动了群众观影热情；2）购票平台、片方和政府加大

了补贴力度，平均票价有所下降，叠加口红效应，观影人次明显提升，

其中三四线下沉市场为主要贡献力量，占比达到 53.5%（同比增加

+3.4pct）；3）票房 TOP4 影片平均时长 125 分钟，相比之前有所减少

（2023 年《满江红》159 分钟，《流浪地球 2》173 分钟），带动放映

场次增加；4）2024 年春节档共 8 天，较之前多了 2 天（除夕不上映

新片），且有情人节加持，提振观影热度。 

影片多以喜剧为载体，辐射多元题材，头部影片呈现“两超两强”

格局，马太效应显著。春节档影片多以喜剧为载体，迎合春节档喜庆

的氛围，内容上涉及赛车、法制、娱乐行业、重症家庭等多种题材，

满足多年龄层消费需求。档期内票房 TOP4 分别为《热辣滚烫》（27.2

亿元）、《飞驰人生 2》（24.0 亿元）、《熊出没：逆转时空》（13.9 亿元）、

《第二十条》（13.4 亿元），票房合计占比 97.65%，马太效应显著。

TOP4 豆瓣/猫眼均分分别为 7.6/9.6，为近 5 年新高。《热辣滚烫》依

靠“贾玲减重 100 斤”引爆社交话题，通过喜剧形式表达乐观的生活态

度，以真情实感打动观众，成为春节档票房冠军；《飞驰人生 2》定位

赛车圈层观众，通过“燃爽”剧情以及高燃飙车特效成为唯一一部口

碑、票房均高于前作的影片；《熊出没》系列持续升级视效技术以及内

核表达，定位“合家欢”，实现破圈，推动票房屡创新高；《第二十条》

聚焦正当防卫，以喜剧的方式解构沉重的社会议题，上映初期表现略

为逊色，引起广泛的社会讨论后渐渐逆袭，档期后有望收获长尾效应。

此外，由于票房集中度过高导致部分影片票房不及预期，以及题材与

档期不匹配等原因，春节档四部影片上映后宣布撤档。后续暂未有更

多大片定档，TOP4 影片仍有较大的发挥空间。 

口碑效应再次得到验证，后续优质供给充足有望延续票房强势表

现。疫后电影市场逻辑发生变化，受宣发和预售影响的首日票房在档
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期中作用逐渐减少，而影片的口碑效应愈发突出。以贺岁档为例，映

前有着剧版以及“下雪场”概念加持的《一闪一闪亮晶晶》预售表现极

高，映后票房表现疲态；而《三大队》《年会不能停》首日票房表现并

不突出，但是凭借极佳口碑实现了逆跌。春节档《热辣滚烫》《飞驰人

生 2》首日预售占比仅 4 成，当日购票人数较多，后续排片占比提升，

《第二十条》凭借良好口碑，多日逆跌，口碑效应再次验证。后续《功

夫熊猫 4》《沙丘 2》《蜘蛛夫人》《射雕英雄传：侠之大者》《维和防暴

队》等优质影片储备丰富，电影票房强势表现有望延续。           

⚫ 投资建议 

建议关注受益于电影大盘表现超预期的院线方万达电影、横店影

视、上海电影等，以及后续优质内容储备丰富的光线传媒、中国电影

等。 

⚫ 风险提示： 

影片上映节奏不及预期的风险；市场竞争加剧风险；监管政策趋

严的风险。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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