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[Table_Summary] 
投资要点： 

 OpenAI 发布首个文生视频模型 Sora。Sora 的工作原理类似 DALL-E。用户输入

想要的场景，Sora 即可返回一个高清视频片段。此外，Sora 还可根据静态图像拓

展现有视频或填充缺失的帧。 

 相对于 Runway Gen2、Pika 等文生视频模型，Sora 取得了重大突破。上限 1 分

钟的视频长度，传统的文生视频工具支持的视频时长上限仅为十多秒，而 Sora 则

支持最高 1 分钟的视频长度，并能够自定义分辨率和尺寸；单视频多角度运镜能

力，人物和背景元素能够随着相机的移动而移动，一镜到底的同时维持主人物和背

景的一致性。理解物理世界规律，Sora 能够模拟现实世界中人类、动物和环境的

某些特征，进而实现与世界互动或者模拟数字世界，这使得所生成的视频内容更具

真实性。此外，Sora 还支持多种视频合成技术，包括扩展视频、视频到视频编辑，

以及无缝连接两个视频，并支持最高 2K 分辨率的图片生成，并能够根据图片和提

示词生成视频。 

 算力支撑与大规模高质量数据训练仍为视频大模型基本盘。据 OpenAI 表示，Sora

所展现的能力表明，继续扩大视频模型规模能够更有效的模拟物理和数字世界中的

人类、动物和物体，随着视频模型时长、分辨率等各项参数的进一步提升，将对算

力提出更高的要求。此外，Sora 仍为基于 Transformer 架构的扩散模型，在此基

础上，Sora 与 Gen-2 等产品所形成的效果差异主要来自于大规模高质量的训练数

据。目前公开的视频数据集，诸如 Kinetics、HMDB51、Charades 等，视频长度

都比较短，一般只有几秒钟。根据 AIGC 开放社区分析，OpenAI 已获得一批高质

量的视频训练数据集，且在训练方法上实现重大创新。  

 Sora 或已具备商用化技术基础，AI 视频商用不再遥远。虽然目前 Sora 存在一定

的局限性，诸如无法准确模拟常见的物理运动过程，视频互动中无法正确显示物体

状态的变化、长时间样本发展的不连贯性或物体突然出现等等。但我们认为，Sora

所呈现的效果，所支持的视频参数等基础条件已具备商用化技术基础，AI 视频商

用将不再遥远，有望在影视、广告、短视频等多个领域实现应用。 

 重点关注： 

（1） 大模型及应用：科大讯飞、云从科技、万兴科技、虹软科技、焦点科技、当

虹科技等。 

（2） 算力及服务器：海光信息、寒武纪、浪潮信息、中科曙光、神州数码、高新

发展等。 

 风险提示：AI 视频大模型迭代不及预期；AI 视频市场接受度不及预期；高质量训

练数据规模不及预期等。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

 钱劲宇：德邦证券计算机行业首席分析师，哥伦比亚硕士，曾就职于华福证券、国泰君安，对 AI、网安、云计算等有深度的研究。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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