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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 368 

行业总市值（亿元） 48,736.86 

流通市值（亿元） 47,733.09 

行业市盈率 TTM 24.7 

沪深 300市盈率 TTM 11.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 2024年 2月第一周创新药周报（附小

专题 BCMA 靶点研发概况）   
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2. 医药行业周报（1.29-2.2）：医药情绪

低点，持续坚持乐观  (2024-02-04) 

3. 骨科药品之丁甘交联玻璃酸钠注射液  

(2024-01-31) 

4. 2023年血制品行业跟踪报告（附批签

发）   (2024-01-30) 

5. 医药行业 2023Q4持仓分析：医药持

仓持续提升，化学制剂增持明显  

(2024-01-29) 

6. 2024年 1月第四周创新药周报（附小

专题 URAT1靶点研发概况）   

(2024-01-29) 
  

 [Table_Summary] 2024 年 2 月第三周，陆港两地创新药板块共计 31 个股上涨，4 个股下跌。其中

涨幅前三为北海康成 -B(+31.58%)、荣昌生物 -B(+14.35%)、亚盛医药 -

B(+13.47%)。跌幅前三为圣诺医药-B(-11.46%)、创胜集团-B(-8.47%)、基石药业

-B (-4.35%)。 

本周 A股创新药板块下跌 0.00%，跑输沪深 300 指数 0.00pp，生物医药下跌

0.00%。近 6 个月 A 股创新药累计上涨 1.38%，跑赢沪深 300 指数 9.42pp，

生物医药累计下跌 7.56%。 

本周港股创新药板块上涨 7.97%，跑赢恒生指数 4.21pp，恒生医疗保健上涨

5.51%。近 6 个月港股创新药累计上涨 1.86%，跑赢恒生指数 7.78pp，恒生医疗

保健累计下跌 7.08%。 

本周 XBI指数上涨 0.03%，近 6 个月XBI指数累计上涨 19.58%。 

国内重点创新药进展 

2 月国内 1 款新药获批上市。 

海外重点创新药进展 

2 月美国 4 款 NDA 获批上市，0 款 BLA 获批上市。本周美国 4 款 NDA 获批上

市，0 款 BLA 获批上市。2 月欧洲 0 款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上

市。2 月日本0 款创新药获批上市，本周日本无新药获批上市。 

本周小专题——附小专题 FcRn靶点研发概况 

2024 年 2 月 5 日，强生宣布 FcRn 抗体 Nipocalimab 治疗全身性重症肌无力

（gMG）三期临床和治疗 Sjögren’s disease 的二期临床获得积极数据。2020 年

8 月 19日，强生宣布将以 65亿美元收购生物技术公司 Momenta，加强自身免疫

病管线的布局。彼时 Nipocalimab处于三期临床阶段，后续管线均围绕 Fc 工程化

进行。Argenx 的 Efgartigimod 为全球首款 FcRn 靶向药，其分子设计为 Fc 突变

体。Efgartigimod 已经在 gMG、ITP（静脉注射版）获得成功，同时也在拓展多

个自免适应症。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 1 起重点交易，披露金额的重点交易有 1 起。东诚药业买入新瑞

药业持有的氟 [18F]阿法肽注射液及其相关前体，买断并取得标的产品的全部权

利、权属和权益，包括标的产品用于所有诊断、治疗领域和适应症中的权利、权

属和利益。 

风险提示：药品降价风险;医改政策执行进度低于预期风险;研发失败的风险。 
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1 GLP-1RA 药物研发进展和销售情况 

全球糖尿病适应症 GLP-1 靶点相关创新药：11 项已获批上市(其中 9 项在中国获批上

市，2 项在中国处于 NDA)，8 项处于 III期临床阶段。 

图 1：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(糖尿病适应症) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

全球肥胖适应症 GLP-1 靶点相关创新药：3 项已获批上市(其中 1 项在中国获批上市，

2 项在中国处于 III期临床阶段)，4 项处于 III期临床阶段。 
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图 2：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(肥胖适应症) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

仿制药：国内，利拉鲁肽已有华东医药和通化东宝两家获批上市，其中华东医药糖尿

病和肥胖/超重两项适应症均已获批上市。中国生物制药的利拉鲁肽仿制药有望 2024 年内

获批上市。司美格鲁肽仿制药进入竞速期，4 款药物糖尿病适应症处于 III 期临床阶段，肥

胖适应症仅华东医药获批临床。 

图 3：利拉鲁肽仿制药研发进展  图 4：司美格鲁肽仿制药研发进展 

 

 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

司美格鲁肽 2024 年前三季度总销售额已达到约 145.47 亿美元。具体来看，前三季度

糖尿病适应症注射剂 Ozempic 销售额为 656.53 亿丹麦克朗(约 95.29 亿美元)，增长 53%；

口服制剂 Rybelsus 销售额为 128.40 亿丹麦克朗(约 18.64 亿美元)，同比增长 77%；减肥

适应症注射剂 Wegovy 销售额为 217.29 亿丹麦克朗(约 31.54 亿美元)，同比大涨 481%。 

利拉鲁肽 Saxenda(减重适应证)前三季度销售额 86.74 亿丹麦克朗，同比增长 14%；

单 Q3 销售额 26.07 亿丹麦克朗，同比下降 18%。 

替尔泊肽(Tirzepatide)2022 年 5 月获批上市，2024 年前三季度销售额达 29.57 亿美元，

其中 Q1-Q3 单季度收入分别为 5.7 亿美元、9.8 亿美元、14.1 亿美元。其度拉糖肽前三季
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度实现收入 54.63 亿美元，同比下降 10%，其中 Q1-Q3 单季度收入分别为 19.77 亿美元、

18.13 亿美元、16.74 亿美元。 

图 5：GLP-1 药物全球销售额(亿美元)  图 6：GLP-1 药物药智国内医院销售数据(亿元) 

 

 

 

数据来源：各公司公告，西南证券整理 
 
数据来源：药智网，西南证券整理  注：药智网数据不代表全国实际销

售额  

2 A 股和港股创新药板块本周走势 

2024 年 2 月第三周，陆港两地创新药板块共计 31 个股上涨，4 个股下跌。其中涨幅前

三为北海康成 -B(+31.58%)、荣昌生物 -B(+14.35%)、亚盛医药 -B(+13.47%)。跌幅前三为

圣诺医药-B(-11.46%)、创胜集团-B(-8.47%)、基石药业-B (-4.35%)。 

图 7：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2.1 A股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块下跌 0.00%，跑输沪深 300 指数 0.00pp，生物医药下跌 0.00%。

近 6 个月 A 股创新药累计上涨 1.38%，跑赢沪深 300 指数 9.42pp，生物医药累计下跌

7.56%。 
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图 8：A 股创新药板块走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块上涨 7.97%，跑赢恒生指数 4.21pp，恒生医疗保健上涨 5.51%。

近 6 个月港股创新药累计上涨 1.86%，跑赢恒生指数 7.78pp，恒生医疗保健累计下跌

7.08%。 

图 9：港股创新药板块走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数上涨 0.03%，近 6 个月 XBI指数累计上涨 19.58%。 
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图 10：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

3 2 月上市创新药一览 

3.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

2 月国内 1 款新药获批上市，0 项新增适应症获批上市；本周国内 0 款新药获批上市，0

款新增适应症获批上市。 

图 11：2020 年-2024 年 2 月(截至 2月 18 日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 72 个。其中 BE/I 期临床试验 15 个，II 期临床试验

34 个，III期临床试验 20 个，Ⅳ期临床试验 3 个。 
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图 12：2024 年 9 月-2024 年 2 月(截至 2 月 18 日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.2 美国上市创新药 

2 月美国 4 款 NDA 获批上市，0 款 BLA 获批上市。本周美国 4 款 NDA 获批上市，0 款

BLA 获批上市。 

图 13：2020 年-2024 年 2月(截至 2 月 18 日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：FDA，西南证券整理 
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表 1：2 月(截至 2 月 18 日)美国上市创新药情况 

分类  活性成分  申请机构  靶点  适应症领域  注册分类  批准日期  

NDA BUDESONIDE  TAKEDA PHARMS USA glucocorticoid 

哮喘 ;克罗恩病;慢性支

气管炎;溃疡性结肠炎 ;

支气管肺发育不良  

3 2024/2/9 

NDA ACETYLCYSTEINE 

GALEPHAR 

PHARMACEUTICAL 

RESEARCH INC. 

  2&3 2024/2/13 

NDA ILOPROST EICOS SCIENCES, INC.   3 2024/2/13 

NDA PANTOPRAZOLE SODIUM BAXTER HLTHCARE   3 2024/2/14 

数据来源：FDA，西南证券整理 

3.3 欧洲上市创新药 

2 月欧洲 0 款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

3.4 日本上市创新药 

2 月日本 0 款创新药获批上市，本周日本无新药获批上市。 

  

图 14：2020 年-2024 年 2月(截至 2 月 18日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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图 15：2020 年-2024 年 2月(截至 2 月 18 日)日本每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

4 本周国内外重点创新药进展 

4.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内有 0 款创新药首次批准上市。 

表 2：本周国内重点创新药进展 

公司名称 简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

中因科技 
体内基因编辑治疗药物 ZVS203e注射液获国

家药监局临床试验批准  
ZVS203e 

视紫红质介导的常染色体

显性遗传视网膜色素变性 

新药临床

试验申请  
RHO 

博腾生物 
助力易慕峰全球首个 EpCAM CAR-T细胞治疗

产品临床试验申请获 CDE批准  
danburstotug 

胃癌 ; 

胃食管交界处癌  

新药临床

试验申请  
PDL1 

华润生物

医药  
瑞通立新适应症上市申请获正式受理  

瑞通立(重组人组织型

纤溶酶原激酶衍生物 ) 
缺血性卒中  

补充适应

症递交上

市申请  

tPA 

信诺维  
痛风新药XNW3009完成 III期临床试验首例患

者入组  
XNW3009 高尿酸血症  III期临床  URAT1 

兰州生物 
重组人源抗狂犬病病毒单克隆抗体注射液获临

床许可  

重组人源抗狂犬病病毒

单克隆抗体  
狂犬病  

新药临床

试验申请  

rabies 

virus 

先博生物 
国内首个通用型CAR-NK获批 IND, 治疗系统

性红斑狼疮  
SNC103 系统性红斑狼疮  

新药临床

试验申请  
CD19 

恒瑞医药 
新型口服小分子GLP-1受体激动剂 HRS-7535

用于减重适应症获批临床  
HRS-7535 肥胖  

新药临床

试验申请  
GLP-1R 

君赛生物 
全球首创，非病毒载体基因修饰 TIL细胞新药

IND获受理  
GC203 实体瘤  

新药临床

试验申请  
 

康辰药业 
KC1036完成治疗晚期食管鳞癌关键性Ⅲ期临

床研究首例受试者入组  
KC1036 食管鳞状细胞癌  III期临床  

Axl; 

VEGFR2; 

Flt3 

通化东宝 
一类新药GLP-1/GIP双靶点受体激动剂（注射

用 THDBH120）减重适应症申报临床获得受理 
THDBH120 肥胖  

新药临床

试验申请  

GIPR; 

GLP-1R 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 
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4.2 海外重点创新药进展概览 

本周海外 0 项新药首次批准上市，2 项新适应症获 FDA 批准上市。 

表 3：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

葛兰素史克  
用于预防 18岁及以上高危成年人带状疱疹的监管申

请被中国国家药监局接受审查  
重组带状疱疹疫苗  带状疱疹  

补充适应症递交

上市申请  
VZV 

默克  

加拿大卫生部批准可瑞达联合曲妥珠单抗和化疗，作

为肿瘤表达 PD-L1的局部晚期不可切除或转移性

HER2阳性胃癌或胃食管交界处腺癌患者的一线治疗 

帕博利珠单抗  
胃癌 ; 

胃食管交界处癌  

补充适应症递交

上市申请  
PD1 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

5 本周小专题——附小专题 FcRn 靶点研发概况 

2024 年 2 月 5 日，强生宣布 FcRn 抗体 Nipocalimab 治疗全身性重症肌无力（gMG）

三期临床和治疗 Sjögren’s disease 的二期临床获得积极数据。2020 年 8 月 19 日，强生宣

布将以 65 亿美元收购生物技术公司 Momenta，加强自身免疫病管线的布局。彼时

Nipocalimab 处于三期临床阶段，后续管线均围绕 Fc 工程化进行。Argenx 的 Efgartigimod

为全球首款 FcRn 靶向药，其分子设计为 Fc 突变体。Efgartigimod 已经在 gMG、ITP（静

脉注射版）获得成功，同时也在拓展多个自免适应症。 

表 4：FcRn 靶点研发概况 

药品名称  靶点  作用机制  研发机构  疾病  中国阶段  美国阶段  

艾加莫德α  FcRn 
anti-FcRn 

抗体片段  

Argenx;Medison;Haloz

yme Therapeutics;再鼎

医药 ;University of 

Texas Southw estern 

Medical Center 

重症肌无力;免疫性血小板减少症 ;天疱

疮 ;大疱性类天疱疮;体位性心动过速综合

征 ;狼疮性肾炎;特发性膜性肾病 ;吉兰巴

雷综合征;干燥综合征;慢性炎症性脱髓鞘

性多发性神经病;新型冠状病毒感染;视神

经脊髓炎 ;肌炎  

批准上市  批准上市  

efgartigimod 

PH20 SC 

FcRn;H

Aase 

anti-FcRn抗体

片段 ;重组

HAase 

Argenx;Halozyme 

Therapeutics;再鼎医药  

重症肌无力;天疱疮;免疫性血小板减少

症 ;大疱性类天疱疮;特发性炎症性肌病 ;

慢性炎症性脱髓鞘性多发性神经病;多肌

炎 ;皮肌炎  

申请上市  批准上市  

罗泽利昔珠  

单抗  
FcRn anti-FcRn单抗 UCB 

重症肌无力;免疫性血小板减少症 ;MOG

抗体相关疾病;慢性炎症性脱髓鞘性多发

性神经病 ;自身免疫性脑炎 ;纤维肌痛  

申请上市  批准上市  

巴托利单抗  FcRn anti-FcRn单抗 

石药集团 ;HanAll 

Biopharma;Immunovan

t;和铂医药  

重症肌无力;甲状腺相关性眼病;免疫性血

小板减少症;温抗体型自身免疫溶血性贫

血 ;慢性炎症性脱髓鞘性多发性神经病;格

雷夫斯病;视神经脊髓炎 ;自身免疫性疾

病 ;神经系统疾病 ;天疱疮 ;狼疮性肾炎  

申请上市  III期临床  

nipocalimab FcRn anti-FcRn单抗 

Momenta 

Pharmaceuticals(Johns

on & 

Johnson);AnaptysBio 

重症肌无力;新生儿溶血性疾病;慢性炎症

性脱髓鞘性多发性神经病;温抗体型自身

免疫溶血性贫血;系统性红斑狼疮;狼疮性

肾炎 ;干燥综合征;类风湿性关节炎 ;特发

性炎症性肌病 ;大疱性类天疱疮  

III期临床  III期临床  

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 
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6 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 1 起重点交易，披露金额的重点交易有 1 起。东诚药业买入新瑞药业

持有的氟[18F]阿法肽注射液及其相关前体，买断并取得标的产品的全部权利、权属和权益，

包括标的产品用于所有诊断、治疗领域和适应症中的权利、权属和利益。 

图 16：2020 年-2024 年 2月(截至 2 月 18 日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 5：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

出让方  受让方  药物  总金额(百万 USD) 交易方案  

新瑞药业  东诚药业  氟 [18F]阿法肽(III期临床) 8.9 

东诚药业买入新瑞药业持有的氟[18F]阿法肽注射液及

其相关前体，买断并取得标的产品的全部权利、权属

和权益，包括标的产品用于所有诊断、治疗领域和适

应症中的权利、权属和利益。   

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

7 风险提示 

药品降价预期风险；医改政策执行进度低于预期风险；研发失败的风险。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

600196.SH 复星医药  3692.HK 翰森制药  

688180.SH 君实生物-U 1177.HK 中国生物制药  

300558.SZ 贝达药业  1801.HK 信达生物  

688520.SH 神州细胞-U 1093.HK 石药集团  

688321.SH 微芯生物  9688.HK 再鼎医药  

688505.SH 复旦张江  1877.HK 君实生物  

688266.SH 泽璟制药-U 9995.HK 荣昌生物-B 

688578.SH 艾力斯-U 9926.HK 康方生物-B 

688336.SH 三生国健  1548.HK 金斯瑞生物科技  

688177.SH 百奥泰-U 9969.HK 诺诚健华-B 

688488.SH 艾迪药业  1952.HK 云顶新耀-B 

688221.SH 前沿生物-U 2696.HK 复宏汉霖-B 

688189.SH 南新制药  2096.HK 先声药业  

688062.SH 迈威生物-U 1167.HK 加科思-B 

688176.SH 亚虹医药-U 9939.HK 开拓药业-B 

688192.SH 迪哲医药-U 2616.HK 基石药业-B 

688265.SH 南模生物  1228.HK 北海康成-B 

688197.SH 首药控股-U 6628.HK 创胜集团-B 

688302.SH 海创药业-U 2257.HK 圣诺医药-B 

688235.SH 百济神州-U 2157.HK 乐普生物-B 

688331.SH 荣昌生物  2137.HK 腾盛博药-B 

688382.SH 益方生物-U 2197.HK 三叶草生物-B 

688506.SH 百利天恒-U 2126.HK 药明巨诺-B 

688443.SH 智翔金泰  2105.HK  来凯医药-B 

 2256.HK 和誉-B 

2162.HK 康诺亚-B 

6996.HK 德琪医药-B 

9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

6978.HK 永泰生物-B 

6855.HK 亚盛医药-B 

6998.HK 嘉和生物-B 

2142.HK 和铂医药-B 

2181.HK 迈博药业-B 

2552.HK 华领医药-B 

1672.HK 歌礼制药-B 

1875.HK 东曜药业-B 

0013.HK 和黄医药  

2171.HK 科济药业-B 

数据来源：西南证券整理 
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