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投资要点： 

➢ 市场表现： 

本周（02/05-02/08）申万光伏设备板块上涨8.00%，跑赢沪深300指数2.17个百分点，

申万风电设备板块上涨8.34%，跑赢沪深300指数2.51个百分点。本周光伏板块涨幅前

三个股为：禾迈股份、固德威、奥特维，跌幅前三个股为ST中利、清源股份、ST天龙。

本周风电板块涨幅前三个股为：运达股份、天顺风能、日月股份，跌幅前三个股为中环

海陆、吉鑫科技、双一科技。 

➢ 光伏板块 

硅料价格企稳回升，节后组件需求仍待拉动 

1）硅料：价格微涨。二月硅料产量预计 73-74 GW/月，环比下降约 2-3%；主要原因与

二月有效生产时间变短有关，整体产能规模平稳。中国春节假期期间，硅料需求端包括头

部企业在内的拉晶稼动水平均保持平稳甚至小幅上升，叠加春节假期的备货因素，直接导

致对硅料的需求规模不降反升。节后即将迎来2月份签单，目前多晶硅库存整体仍可控，

将对后续签单价格形成一定支撑。2）硅片：价格维稳。春节硅片市场正常排产，采取轮班

不停炉制，受前期电池片囤货以及自身库存压力不大影响，2月目前硅片排产仍保持较高

水平，目前硅片库存水平不断升高，后续市场成交预计仍有限且硅片有减产风险。3）电

池片：价格维稳。月底开始电池片产线便已陆续放假，部分基地全月放假，部分基地放假

8-15天不等，而头部电池企业基地开线率维持在7成以上，一体化组件厂根据自身组件产

线放假计划进行电池排产，头部组件厂电池产线开线率较高，其有部分基地放假轮休。放

假产线于年后约15-20日陆续复工，2月电池排产在42GW上下，但实际产出预估下滑至

40GW以下。2月电池排产计划中，N型占比63%左右。4）组件：价格维稳。终端需求持

续疲软，组件生产成本倒挂现象普遍，厂家开工积极性较弱叠加假期因素影响，2月组件

开工率陡然下滑，部分企业排产预期减少10%-20%，多者减少近50%。 

建议关注：帝科股份：1）公司是TOPCon浆料龙头，目前市占率50%以上，预计出货占比

中TOPCon达到50%以上。公司预计2023年实现归母净利润3.6-4.0亿元，实现扣非归母净

利润3.2-3.6亿元，同比扭亏为盈。2）激光诱导烧结方面，公司与头部及二三线密切合作，

技术领先下的先发优势有望进一步提升盈利。 

风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）上游原材料价格波动；（3）风光装机不及预期风

险。 
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1.投资要点 

1.1.光伏板块 

硅料价格企稳回升，节后组件需求仍待拉动 

1）硅料：价格微涨。二月硅料产量预计 73-74 GW/月，环比下降约 2-3%；主要原因

与二月有效生产时间变短有关，整体产能规模平稳。中国春节假期期间，硅料需求端包括头

部企业在内的拉晶稼动水平均保持平稳甚至小幅上升，叠加春节假期的备货因素，直接导致

对硅料的需求规模不降反升。节后即将迎来 2 月份签单，目前多晶硅库存整体仍可控，将对

后续签单价格形成一定支撑。 

2）硅片：价格维稳。春节硅片市场正常排产，采取轮班不停炉制，受前期电池片囤货

以及自身库存压力不大影响，2 月目前硅片排产仍保持较高水平，目前硅片库存水平不断升

高，后续市场成交预计仍有限且硅片有减产风险。 

3）电池片：价格维稳。月底开始电池片产线便已陆续放假，部分基地全月放假，部分

基地放假 8-15 天不等，而头部电池企业基地开线率维持在 7 成以上，一体化组件厂根据自

身组件产线放假计划进行电池排产，头部组件厂电池产线开线率较高，其有部分基地放假轮

休。放假产线于年后约 15-20 日陆续复工，2 月电池排产在 42GW 上下，但实际产出预估下

滑至 40GW 以下。2 月电池排产计划中，N 型占比 63%左右。 

4）组件：价格维稳。终端需求持续疲软，组件生产成本倒挂现象普遍，厂家开工积极

性较弱叠加假期因素影响，2 月组件开工率陡然下滑，部分企业排产预期减少 10%-20%，

多者减少近 50%。 

建议关注： 

帝科股份：1）公司是 TOPCon 浆料龙头，目前市占率 50%以上，预计出货占比中

TOPCon 达到 50%以上。公司预计 2023 年实现归母净利润 3.6-4.0 亿元，实现扣非归母净

利润 3.2-3.6 亿元，同比扭亏为盈。2）激光诱导烧结方面，公司与头部及二三线密切合作，

技术领先下的先发优势有望进一步提升盈利。 
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图1  核心标的池估值表 20240208（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

 

2.行情回顾 

本周（02/05-02/08）申万光伏设备板块上涨 8.00%，跑赢沪深 300 指数 2.17 个百分

点，申万风电设备板块上涨 8.34%，跑赢沪深 300 指数 2.51 个百分点。本周光伏板块涨幅

前三个股为：禾迈股份、固德威、奥特维，跌幅前三个股为 ST 中利、清源股份、ST 天龙。

本周风电板块涨幅前三个股为：运达股份、天顺风能、日月股份，跌幅前三个股为中环海陆、

吉鑫科技、双一科技。 

表1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/02/08） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图2  本周光伏设备板块涨跌幅前三个股（%）  图3  本周风电设备板块涨跌幅前三个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周光伏、风电板块主力净流入前五的个股为德业股份、泰胜风能、欧晶科技、聚和材

料、恒润股份；主力净流出前五为隆基绿能、TCL 中环、阳光电源、东方日升、晶澳科技。 

 

表2  本周光伏、风电设备板块主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

605117.SH 德业股份 12253.93 逆变器 601012.SH 隆基绿能 -66621.95 光伏电池组件 

300129.SZ 泰胜风能 8569.81 风电零部件 002129.SZ TCL 中环 -63020.69 硅料硅片 

001269.SZ 欧晶科技 3910.89 光伏辅材 300274.SZ 阳光电源 -30131.39 逆变器 

688503.SH 聚和材料 3715.67 光伏辅材 300118.SZ 东方日升 -20943.56 光伏电池组件 

603985.SH 恒润股份 3276.79 风电零部件 002459.SZ 晶澳科技 -18572.06 光伏电池组件 

603806.SH 福斯特 3193.48 光伏辅材 600732.SH 爱旭股份 -16181.86 光伏电池组件 

300443.SZ 金雷股份 2821.12 风电零部件 300724.SZ 捷佳伟创 -16024.18 光伏加工设备 

300751.SZ 迈为股份 2551.45 光伏加工设备 300776.SZ 帝尔激光 -11097.77 光伏加工设备 

002623.SZ 亚玛顿 2234.17 光伏辅材 600438.SH 通威股份 -10555.32 硅料硅片 

603507.SH 振江股份 1890.71 风电零部件 300763.SZ 锦浪科技 -10370.31 逆变器 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业动态 

3.1.行业新闻 

广东：确保可再生能源机组优先发电，风电、光伏等新能源全额消纳。 

广东省能源局印发《广东省发展改革委关于广东省可再生能源电力消纳保障的实施方案

（试行）》的通知。通知明确，坚持“清洁低碳、安全高效、依法依规、统筹实施”的原则，

保障电力系统安全稳定运行和连续可靠供应，确保可再生能源机组优先发电，努力实现弃水

电量显著减少，风电、光伏等新能源全额消纳。（信息来源：同花顺） 

国际上首次研制出 55~130 微米的晶硅太阳能电池 

江苏科技大学、隆基绿能科技股份有限公司、澳大利亚科廷大学三方合作，在国际上首

次制造出高柔韧性、高功率重量比的晶硅异质结太阳能电池。该款晶圆最薄达 50 微米，并

开发出表界面钝化、掺杂接触生长等新技术新工艺，使 57～125 微米厚的电池的转换效率

达到了破纪录的 26.06%~26.81%。（信息来源：同花顺） 

国家能源局：抓好大型风电光伏发电基地建设 推动基地项目按期建成投产 

国家能源局召开 2024 年 1 月份全国可再生能源开发建设形势分析视频会。会议要求，

一是抓好大型风电光伏发电基地建设，推动基地项目按期建成投产。二是抓好本地消纳项目

建设，做到快速发展、有序发展。三是抓好新能源发展要素保障，引导行业持续健康发展。

四要抓好政策供给，各方面要继续协同配合，深化体制机制改革，完善政策措施，建立促进

可再生能源高质量发展的长效机制。（信息来源：同花顺） 

 

 

3.2.公司要闻 

表3  本周公司要闻 

公司名称 要闻内容 

中国电建 

2024 年度光伏组件框架集中采购项目开标，正泰新能入围全部标段。招标公告显示，本次集采共

招标 42GW 光伏组件，分为四个标段。其中，p 型需求分两个标段，共招标 12GW;n 型需求两个

标段，共招标 30GW。 

广东能源 

望谟县大观拉洋一期农业光伏电站发电项目光伏组件设备采购中标候选人公布，中标候选人第 1

名一道新能，投标报价 11458.36384 万元，单价 0.857 元/W；中标候选人第 2 名晶科能源，投

标报价 11428.956 万元，单价 0.855 元/W。 

兆新股份 

公布 2024 年度以简易程序向特定对象发行 A 股股票预案。拟向不超过 35 名特定投资者募资不超

过 2.4 亿元(含本数)，扣除发行费用后的募集资金净额，拟将全部用于和县光储充一体化及分布

式光伏发电项目、年产 1GW“板块互联”BIPV 光伏组件项目、补充流动资金及偿还债务。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 
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3.3.上市公司公告 

表1  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

02/07 通灵股份 

公司审议通过了《关于向 2023 年限制性股票激励计划激励对象授予预留部分限制性股票的

议案》以 2024 年 2 月 6 日为预留授予日，授予 91 名激励对象共计 20.00 万股限制性股

票，授予价格 34.67 元/股。 

02/07 易成新能 
为了满足业务发展和生产经营的需要，河南易成新能源股份有限公司预计 2024 年与关联方

发生日常关联交易额度不超过 237,100.00 万元。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

 

 

4.行业数据跟踪 

4.1.光伏行业价格跟踪 

图4  硅料价格走势（元/千克）  图5  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图6  电池片价格走势（元/W）  图7  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：cbc 金属网、PVInfoLink，东海证券研究所 
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图8  不同场景国内组件价格（元/W）  图9  海外单晶组件价格走势（美元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

 

图10  逆变器价格走势（美元/W）  图11  光伏玻璃价格走势（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Pvinsights，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图12  银浆（元/公斤）  图13  EVA 价格走势（美元/吨，元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：百川盈孚，Solarzoom，东海证券研究所 
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图14  金刚线（元/米）  图15  坩埚（元/个） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图16  石墨热场（元/套）  图17  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图18  接线盒（元/个）  图19  背板（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 
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图20  焊带（元/千克）  

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  

 

图21  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 

 

 

 

 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对新能源需求端造成一定

不利影响； 

（2）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响； 

（3）风光装机不及预期风险：全球风光装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成

不利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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