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报告摘要 

 
OpenAI 发布视频生成模型 Sora，AI 视频生成迎来里程碑。2 月

16日，OpenAI宣布推出全新的生成式人工智能模型“Sora”。Sora是一

种通用的视觉数据模型，能够生成各种持续时间、宽高比和分辨率的

视频和图片。与此前的视频生成模型相比，Sora主要实现了以下突破：

1）视频时长达到 60 秒：Sora 可以通过文本指令直接输出长达 60 秒

的视频，并保持视频主体与背景的高度流畅性与稳定性。2）文本的深

度理解能力：Sora 可以准确理解用户的文本指令，无论是复杂的动作

场景还是细腻的情感表达，Sora 都能够精确捕捉并展现。3）对真实

世界的理解：Sora对物理规律的遵循程度较高，对于光影反射、运动

方式、镜头移动等细节的呈现效果较为逼真。4）长序列连贯性和目标

持久性：Sora 能在单个视频中生成同一角色的多个镜头，并在整个视

频中保持其外观。即使人、动物和物体被遮挡或离开画面，Sora模型

也能使其保持不变。 

谷歌发布 Gemini 1.5 Pro，上下文长度突破百万。2月 15日，

谷歌宣布了下一代大模型 Gemini 1.5 Pro。Gemini 1.5 Pro是一种

中型多模态模型，针对多种任务的扩展进行了优化，其性能水平与谷

歌迄今为止最大的模型 1.0 Ultra类似，并引入了长上下文理解方面

的突破性实验特征。Gemini 1.5 Pro基于 Transformer和 MoE架构建

立。MoE 模型分为更小的“专家”神经网络，根据给定输入的类型，MoE

模型学会选择性地仅激活其神经网络中最相关的专家路径，这种专业

化极大地提高了模型的效率。目前，少数开发人员和企业客户可以通

过 AI Studio和 Vertex AI 的私人预览版在最多 100万个 token的上

下文窗口中进行尝试，这意味着使用 1.5 Pro能够一次性处理海量信

息，比如 1 小时的视频、11 小时的音频、超过 30,000 行的代码库，

或是超过 700,000 个单词。 

投资建议：Sora 以及 Gemini 大模型的发布进一步推动了多模态

大模型的进步，对于计算机板块而言，仍然从三个角度筛选公司： 

1）算法层面，重点关注科大讯飞、云从科技； 

2）应用层面，重点关注金山办公、新国都、万兴科技、虹软科技、

熵基科技等； 

3）算力层面，重点关注海光信息、农尚环境、景嘉微、神州数码、

中科曙光、寒武纪、浪潮信息等。 

风险提示：技术研发不及预期；下游景气度不及预期；生态建设

不及预期；市场竞争加剧。   
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一、 OpenAI 发布视频生成模型 Sora，AI 视频生成迎来里程碑 

OpenAI 发布视频生成模型 Sora。2 月 16 日，OpenAI 宣布推出全新的生成式人工智能模型

“Sora”。Sora 是一种通用的视觉数据模型，能够生成各种持续时间、宽高比和分辨率的视频和

图片。OpenAI声称，如果给定一段简短或详细的描述或一张静态图片，Sora就能生成类似电影的

1080p 场景，其中包含多个角色、不同类型的动作和背景细节。OpenAI 官方公布了 48 个用 Sora

生成的视频示例，充分展示了 Sora模型的强大能力。 

图表1：Sora生成视频示例 1  图表2：Sora生成视频示例 2 

 

 

 
资料来源：OpenAI 官网，太平洋证券整理  资料来源：OpenAI 官网，太平洋证券整理  

与此前的视频生成模型相比，Sora主要实现了以下突破： 

⚫ 视频时长达到 60 秒：不同于此前发布的模型只能生成几秒到十几秒长度的视频，Sora

可以通过文本指令直接输出长达 60 秒的视频，并保持视频主体与背景的高度流畅性与

稳定性。 

⚫ 对文本的深度理解能力：Sora可以准确理解用户的文本指令，无论是复杂的动作场景还

是细腻的情感表达，Sora都能够精确捕捉并展现。 

⚫ 对真实世界的理解：Sora不仅了解用户在提示中要求的内容，还了解这些东西在物理世

界中的存在方式，对于光影反射、运动方式、镜头移动等细节的呈现效果较为逼真。 

⚫ 长序列连贯性和目标持久性：Sora能在单个视频中生成同一角色的多个镜头，并在整个

视频中保持其外观。即使人、动物和物体被遮挡或离开画面，Sora模型也能使其保持不

变。 
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图表3：Sora与其他视频生成模型效果对比 

 
资料来源：机器之心，太平洋证券整理 

⚫ 多模态输入处理能力：除了文本提示外，Sora还能够接受静态图像或已有视频作为输入，

进行内容的延伸、填充缺失帧或进行风格转换等操作。如可以在两个输入视频之间逐渐

进行插值，从而在具有完全不同主题和场景构成的视频之间创建无缝过渡。 

图表4：Sora在两个输入视频之间逐渐进行插值合成新的视频 

 
 

 

 
资料来源：OpenAI 官网，太平洋证券整理 
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Sora 把视频和图像分解为统一的数据单元 Patch。Sora首先将不同类型的视觉数据转换成统

一的视觉数据表示（视觉 patch），然后将原始视频压缩到一个低维潜在空间，并将视觉表示分解

成时空 patch（相当于 Transformer token），让 Sora在这个潜在空间里进行训练并生成视频。这

种统一的数据表示方法能够在更广泛的视觉数据上训练模型，覆盖了不同的持续时间、分辨率和

纵横比。 

图表5：Sora将视频数据转换为视觉块（patch） 

 

资料来源：OpenAI 官网，太平洋证券整理 

Sora 将 Transformer 和扩散模型相结合。Sora是一种扩散模型，输入一个噪声 Patch，经过

多步骤的噪声去除过程，来预测下一个 Patch。Sora采用了 DALL·E 3 的重标注技术，通过为视觉

训练数据生成详细描述的标题。同时，利用 GPT 将简短的用户提示转换为更长的详细字幕，然后

发送到视频模型。这使 Sora能够准确遵循用户提示生成高质量的视频。 

图表6：Sora将 Transformer 和扩散模型相结合 

 

资料来源：OpenAI 官网，太平洋证券整理 
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二、 谷歌发布 Gemini 1.5 Pro，上下文长度突破百万 

2月 15日，谷歌宣布了下一代大模型 Gemini 1.5 Pro。Gemini 1.5 Pro是一种中型多模态

模型，针对多种任务的扩展进行了优化，其性能水平与谷歌迄今为止最大的模型 1.0 Ultra类似，

并引入了长上下文理解方面的突破性实验特征。目前，少数开发人员和企业客户可以通过 AI 

Studio和 Vertex AI的私人预览版在最多 100万个 token的上下文窗口中进行尝试，这意味着使

用 1.5 Pro 能够一次性处理海量信息，比如 1小时的视频、11小时的音频、超过 30,000行的代

码库，或是超过 700,000个单词。 

图表7：Gemini 1.5 Pro 上下文窗口长度远超现有其他大模型 

 
资料来源：Google 官网，太平洋证券整理 

Gemini 1.5 Pro基于 Transformer 和 MoE架构建立。传统 Transformer 充当一个大型神经网

络，而 MoE模型则分为更小的“专家”神经网络。根据给定输入的类型，MoE模型学会选择性地仅

激活其神经网络中最相关的专家路径，这种专业化极大地提高了模型的效率。Google是深度学习

MoE技术的先驱，其对该技术的深入理解保障了 Gemini系列模型的快速迭代。 

Gemini 1.5 Pro 具备精确检索海量信息的能力。在多模态海底捞针测试中，对于文本处理，

Gemini 1.5 Pro 在处理高达 530,000 token 的文本时，能够实现 100%的检索完整性，在处理

1,000,000 token 的文本时达到 99.7%的检索完整性。甚至在处理高达 10,000,000 token的文本

时，检索准确性仍然高达 99.2%。在音频处理方面，Gemini 1.5 Pro能够在大约 11小时的音频资

料中，100%成功检索到各种隐藏的音频片段。在视频处理方面，Gemini 1.5 Pro 能够在大约 3小

时的视频内容中，100%成功检索到各种隐藏的视觉元素。 
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图表8：Gemini 1.5 Pro 多模态海底捞针测试表现 

 
资料来源：Google 官网，太平洋证券整理 

Gemini 1.5 Pro 能够深入理解多模态海量信息。1.5 Pro可以针对包括文本、图片、视频在

内的不同模式执行高度复杂的理解和推理任务。例如，输入一份阿波罗 11号任务到月球的 402页

飞行记录，可以对文档中的复杂信息进行提问，模型会给出精确的回答。当给定一部 44分钟的无

声电影时，该模型可以准确分析各种情节点和事件，甚至推理出电影中容易被忽略的小细节。 

图表9：Gemini 1.5 Pro能够读取 402页 PDF  图表10：Gemini 1.5 Pro 能够理解电影中的细节 

 

 

 
资料来源：Google 官网，太平洋证券整理  资料来源：Google 官网，太平洋证券整理  
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三、 投资建议 

Sora 以及 Gemini 大模型的发布进一步推动了多模态大模型的进步，对于计算机板块而言，

仍然从三个角度筛选公司： 

1）算法层面，重点关注科大讯飞、云从科技； 

2）应用层面，重点关注金山办公、新国都、万兴科技、虹软科技、熵基科技等； 

3）算力层面，重点关注海光信息、农尚环境、景嘉微、神州数码、中科曙光、寒武纪、浪潮

信息等。 

四、 风险提示 

技术研发不及预期；下游景气度不及预期；生态建设不及预期；市场竞争加剧。 
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