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[Table_Title] 
Sora 及 Gemini 1.5 发布，大模型能力涌现 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 OpenAI Sora 的技术细节：是数据驱动物理引擎 

此前，我们已经见证过许多创业公司提出的视频生成模型。相比之下，

OpenAI 提出的新模型不论是效果还是理念上，似乎都具有划时代的

意义。有人第一时间总结道，Sora 不是一个简单的视频生成器，它是

一个数据驱动的物理引擎，其对于虚拟和现实世界进行模拟。在这个

过程中，模拟器通过一些去噪和梯度数学方法来学习复杂的视觉渲染，

构建出「直观」的物理效果，以及进行长期推理和语义基础。 

在 Sora 推出后，OpenAI 很快公布了技术报告： 

OpenAI 探索了视频数据生成模型的大规模训练。具体来说，研究人

员在可变持续时间、分辨率和宽高比的视频和图像上联合训练了一个

文本条件扩散模型。作者利用对视频和图像潜在代码的时空补丁进行

操作的 transformer 架构，其最大的模型 Sora 能够生成长达一分钟

的高质量视频。 

OpenAI 认为，新展示的结果表明，扩展视频生成模型是构建物理世

界通用模拟器的一条有前途的途径。（信息来源：澎湃新闻） 

 谷歌 Gemini 1.5 模型来了，突破 100 万个 tokens，能处理 1 小

时视频 

2 月 16 日，谷歌昨夜发布其大模型矩阵的最新力作——Gemini 1.5，

并将上下文窗口长度扩展到 100 万个 tokens。 

Gemini 1.5 Pro 达到了与 1.0 Ultra 相当的质量，同时使用了更少的计

算。该模型在长语境理解方面取得突破，能够显著增加模型可处理的

信息量——持续运行多达 100 万个 tokens，实现迄今任何大型基础模

型中最长的上下文窗口。这意味着 Gemini 1.5 Pro 可一次处理大量的

信息——包括 1 小时的视频、11 小时的音频、超过 3 万行代码或超过

70 万字的代码库。 

谷歌目前已通过 AI Studio 和 Vertex AI 向开发者和企业客户提供

Gemini 1.5 Pro 的有限预览版。(信息来源：澎湃新闻) 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

我们认为，Sora 在视频生成领域具有的标志性意义，大模型所预期的

能力得以逐步验证。但与此同时，生成产品存在的瑕疵亦说明训练仍

需继续，算力基础设施的部署需求仍在扩大和升级。 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；源杰科技（688498.SH）；沪电股份

（002463.SZ）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（ 601728.SH）；臻镭科技（ 688270.SH）；复旦微电

（688385.SH）； 

设备商：中兴通讯（000063.SZ）；半导体耗材：鼎龙股份（300054.SZ）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。  
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1.本周通信板块新闻（2024.02.12-2024.02.18） 

1.1 2023 年我国新建光缆线路 473.8 万公里 
工信部消息，2023 年，我国新建光缆线路长度为 473.8 万公里，全国光缆线路总长

度达 6432 万公里。 

光缆线路建设关系着网络铺设的广度和质量，是重要的网络基础设施。我国全光网建

设快速推进，截至 2023 年底，互联网宽带接入端口数达到 11.36 亿个，比上年末净

增 6486 万个。全国行政村通 5G 比例超过 80%。 

工业和信息化部有关负责人表示，在持续推进数字基础设施建设、推动重点场所实现

移动网络深度覆盖的同时，还将研究出台 5G 应用发展接续政策，聚焦重点行业应用

场景，加强推广应用，扩大工业感知网络覆盖，全面提升制造业数字化水平。 

2022 年，我国新建光缆线路长度为 477.2 万公里。（消息来源：工信部） 

 

1.2 复盘 2023 中国物联网发展：5G RedCap 为行业注入新动力 

自 2022 年正式迈入“物超人”时代后，整个 2023 年，我国在物联网新型基础设施

建设、业务发展等方面继续取得显著成效。工信部最新统计数据显示，2023 年 1-11

月我国三家基础电信企业发展蜂窝物联网终端用户 23.12 亿户，比上年末净增 46772

万户，占移动网终端连接数的比重达 57.3％。与此同时，物联网业务收入同比增长

22.7％，成为拉动通信行业增长的生力军。 

5G RedCap 无疑是 2023 年中国物联网市场当之无愧的“大明星”。这不仅体现在

其在各大论坛活动上的话题热议程度，更体现在运营商、网络设备商、终端厂商等各

方在技术试验方面的积极进展当中。经过过去一年的发展，可以说 5G RedCap 产业

链已经基本成熟，规模商用条件已经具备。继引领全球 NB-IoT 部署之后，中国在 5G 

RedCap 发展方面继续保持领先地位。（信息来源：C114 通信网） 

 

1.3 最坏时期已过，美国 5G 市场即将迎来回暖 

日前，来自 Light Reading 的报道写到，对于 5G 设备供应商来说，2023 年是艰难的

一年，尤其是在美国市场。美国无线网络运营商削减开支的幅度远远超出预期，这迫

使不少供应商发出业绩下滑预警、削减开支或者进行裁员。 

但一些分析师表示，2024 年的情况看起来将会转好。 

摩根士丹利的金融分析师在最近给投资者的一份报告中写到：“行业活动水平似乎已

经企稳，并显示出一些改善趋势的早期迹象。”该公司援引了其最近对美国通信铁塔

运营商的调查结果，这一调查显示，随着销售的改善，乐观情绪正不断上升。“在行

业经历了几个艰难的季度之后，这些结果令人倍感鼓舞。” 

富国银行的金融分析师在最近给投资者的一份报告中对美国通信铁塔的需求进行了

评估，报告中写道：“尽管活动水平仍然比峰值水平低 40%以上，但我们认为它已
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经触底，到 2024 年下半年应该会有所改善。” 

当然，对通信铁塔领域的需求只是众多因素之一。但根据市场研究公司 Dell'Oro 

Group 副总裁兼分析师 Stefan Pongratz 的观点，运营商对无线接入网（RAN）设备

——安装在通信铁塔顶部的设备——的需求也将在 2024 年有所改善。“2024 年，

美国市场的无线资本支出仍将下降。不过，我们预测北美 RAN 市场将会出现增长，

这意味着 2024 年将有更大一部分资本支出分配给 RAN 领域。”他在一篇专栏文章

中写到。 

具体来说，Dell'Oro Group 预测，在 2023 年下降了 47%之后，北美市场 RAN 设备

销售额将增长 17%。 

这对三星、爱立信和诺基亚等公司来说可能是个好消息，因为美国通信铁塔上的大部

分无线电设备都是由它们提供的。购买无线设备和在通信铁塔上租赁空间，是运营

5G 网络的最大的两项开支。（信息来源：C114 通信网） 

 

1.4 奥特曼欲砸 7 万亿美元重塑芯片行业 

美东时间 2 月 16 日周五，据知情人士透露，奥特曼正在与包括美国与阿联酋政府在

内的亚洲地区投资者洽谈，为一项雄心勃勃的科技计划筹集资金，该计划耗资数万亿

美元，将提升全球芯片制造能力，扩大其为人工智能（AI）提供动力的能力。目前，

微软已经表示支持奥特曼的计划，承诺投入约 130 亿美元用于 OpenAI 的发展。 

其中一位知情人士告诉华尔街日报，该项目可能需要筹集多达 5 万亿至 7 万亿美元

的资金。但这些筹资计划面临着巨大的障碍，奥特曼告诉其中一些人，如果美国政府

不批准，他就无法推进上述 AI 芯片计划。(信息来源：电子工程专辑) 

 

2.本周及下周重要公司公告 

2.1 本周重点公司公告（2023.02.12-2024.02.18） 

本周通信板块重点公司公告情况：无。 

 

2.2 下周重点公司公告（2023.02.19-2024.02.25） 

下周通信板块重点公司公告情况： 

表 1：下周通信板块重点公司情况 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

835640.BJ 富士达 临时股东大会 20240223 召开临时股东大会 

688100.SH 威胜信息 临时股东大会 20240223 召开临时股东大会 

603220.SH 中贝通信 临时股东大会 20240223 召开临时股东大会 

300211.SZ 亿通科技 临时股东大会 20240223 召开临时股东大会 
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301577.SZ 美信科技 临时股东大会 20240222 召开临时股东大会 

300597.SZ 吉大通信 临时股东大会 20240222 召开临时股东大会 

002396.SZ 星网锐捷 临时股东大会 20240222 召开临时股东大会 

300578.SZ 会畅通讯 临时股东大会 20240219 召开临时股东大会 

300353.SZ 东土科技 限售股解禁 20240219 定向增发机构配售股份解禁 

688283.SH 坤恒顺维 限售股解禁 20240219 首发战略配售股份解禁 

688292.SH 浩瀚深度 限售股解禁 20240219 首发原股东限售股份,首发战略配售股份解禁 

301419.SZ 阿莱德 限售股解禁 20240219 首发原股东限售股份解禁 

688618.SH 三旺通信 限售股解禁 20240220 股权激励限售股份解禁 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 


