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投资要点： 

➢ 春节旅游热度高，旅游人次及收入均超2019同期水平，人均消费同比上行，出游半径同比

小幅提升。根据文旅部数据，①从出游人次来看，春节8天国内旅游出游人数4.74亿人次，

同比增长34.3%，按可比口径较2019年增长19.0%。②从旅游收入看，国内旅游收入

6326.87亿元，同比增长47.3%，按可比口径较2019年增长7.7%。③从人均消费看，2024

年春节国内游客人均消费为1334.8元，同比增长9.4%。④从出游半径看，2024年春节全

国游客平均出游半径227.9公里，同比增长10.2%，游客目的地平均游憩半径15.4公里，同

比增长38.0%。 

➢ ①国内冰雪游、海岛游热度高。其中冰雪游热门城市包括哈尔滨、长春、北京等，上海、

杭州、苏州等南方城市客群推动北方冰雪游发展；三亚、海口、广州等海岛及南方城市则

是由于北京、西安、沈阳、大连等北方城市游客的到来实现旅游热度增长。南来北往实现

了今年国内南北城市的旅游增长。②国内旅游消费升级。整体旅游消费升级趋势明显，携

程数据显示今年门票玩乐客单价显著增长，订单均价400元以上，较去年春节翻倍，境外

千元以上订单量达到2019年的2.7倍。同时旅客更多愿意选择定制游，定制游人均价格同

比增长2成。③利好政策推动出入境旅游。近期与“新马泰”互免签、中国对多个国家单方

面免签证以及多项利好措施推动今年春节中外游客实现了“双向奔赴”。根据文旅部数据，

2024年春节入出境旅游约683万人次，其中出境游约360万人次，入境游约323万人次，均

接近2019年同期水平。根据携程数据，2024年出境游、入境游订单均超过2019年同期，

其中入境游较19年增长48%，出入境游进入加速复苏新通道。 

➢ 海南免税消费快速增长。据海口海关统计，春运首日至除夕（1月26日到2月9日15天内），

海南离岛免税购物金额22.6亿元，相较去年同期增长了4.9倍，购物人数33万人次，增长

3.7倍，购物件数增长4.3倍，实现快速增长。同时，2024年2月10日-17日（春节假期期间），

海口海关共监管离岛免税购物金额24.89亿元，同比上涨59.6%；购物人数29.77万人次，

同比上涨89.6%；人均消费8358元，相较于去年同期9959元有所下滑。 

➢ 春节票房表现亮眼，创造同期新记录。据国家电影局统计，2024年春节假期（2月10日至

2月17日）全国电影票房为80.16亿元，同比增长18.47%；观影人次为1.63亿，同比增长

26.36%，均创造了同档期新的纪录。其中，《热辣滚烫》票房27.18亿元，位列第一；《飞

驰人生2》《熊出没·逆转时空》分别以23.98亿元、13.89亿元位列第二三位。 

➢ 投资建议：春节假期出游人次和出游总花费等均表现亮眼，各类活动及利好因素推动旅游

市场发展，哈尔滨、三亚等城市旅游热度高，同时互免签等利好政策推动了出入境旅游加

速。整体来看，我们认为居民消费力逐步向好以及消费需求的提升有望带动行业景气上行，

建议关注景区、酒店、免税等受益板块。 

➢ 风险提示：消费不及预期；市场竞争加剧；宏观经济影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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