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[Table_Title] 
文生视频模型 Sora 面世，AI 生视频技
术持续革新 

--行业动态点评 
 

核心观点： 

[Table_Summary] ⚫ 事件：北京时间 2 月 16 日凌晨，OpenAI 发布了其首个文生视频模型 Sora。相

比其他文生视频模型，Sora 在整体性能，尤其是最大生成时长上有了较大幅度

提升。  

⚫ 文生视频技术突破，视频时长和视频质量显著提升：Sora 目前主要的功能

包括文生视频、图生视频和视频生视频。1）文生视频：Sora 目前可以根据文

本要求生成 60s 的连贯视频，生成的视频除满足了文本要求的主题、要素外，

在对场景内的光影、人物轮廓描绘等方面都展示了极高的质量：场景中的积水

倒影处理真实，人物的特写镜头中脸部轮廓也非常清晰且细节丰富。同时，生

成的视频在 3D 一致性、长期一致性、互动性上都表现出了较高的质量，并且

支持多种分辨率输入和输出。2）图生视频：Sora 能够在提供图像和文字提示

作为输入的情况下生成视频。增加的图片提示将大幅缩窄模型的生成范围，可

以帮助用户更快、更便捷地生成满足要求的视频。3）视频生视频：Sora 可以

根据输入的视频片段和文字要求对视频进行编辑，如更改背景等；Sora 还能够

在时间上向前或向后扩展视频：通过这种方法来向前和向后扩展视频，可以产

生无缝的无限循环。视频扩展的功能可以在已有的素材基础上为创作者提供

灵感，将为影视类素材的供给提供新的可能。  

⚫ 瑕不掩瑜，AI 视频应用或加速推进：对比之前的 AI 视频模型，除最大生成

时长从 2-4s 显著提升至 60s 外，Sora 也对以往 AI 视频工具的不足和痛点进行

了改进，尽管目前在一些物理过程和视频内人和物的交互上还不够稳定，但生

成的视频质量总体来说已经有明显提升。我们认为，当前 Sora 生成的视频在

长度和质量上已经具备了一定的生产力价值，AI 生成视频在影视、游戏等相

关行业内的应用或将加速推进。  

⚫ 文生视频工具应用前景广阔，相关行业供给有望开启新时代：随着 AI 文生

视频技术的不断完善和更新，我们认为 AI 视频有望凭借人工智能的技术优势

和视频这一品类的内容优势打开市场：在 C 端，通过 AI 视频生成，此类 AI 视

频应用有望通过其生成的内容来构建自有用户流量池，完成后续的流量变现；

在 B 端，AI 视频可以大幅度降低视频的制作成本，对广告营销、影视、游戏

等都有可观的降本增效作用，随着 AI 视频工具的不断更新迭代，相关产业制

作效率或将实现质的提升，游戏、短视频等相关内容的供给端有望实现飞跃式

的发展。  

⚫ 投资建议：短期来看，受 AI 技术及海外催化影响，建议关注海外映射 AI 产

业链的投资机会。经前期调整后，目前板块具有较高的安全边际。中长期来看，

随着 AI 视频生成技术的不断更新迭代，AI 文生视频技术潜在的应用行业或将

受 益 。 建 议 关 注 ： 1） 影 视 /IP 类 行 业 ： 光 线 传 媒 （ 300251.SZ）、 华 策 影 视

（300133.SZ）、上海电影（601595.SH）、中文在线（300364.SZ）等；2）游戏

行业：恺英网络（002517.SZ）、三七互娱（002555.SZ）等。  

⚫ 风险提示：文生视频技术发展不及预期的风险、政策监管变化的风险、行业

竞争的风险、相关技术应用不及预期的风险。  
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一、Open AI 发布 Sora，支持高质量文生视频等多种功能 

（一）文生视频：质量高，单次生成时长飞跃式进展 

北京时间 2 月 16 日凌晨，OpenAI 发布了其首个文生视频模型 Sora ，其中，Sora 展示了其生成的

60s 时长、主题为“衣着时髦的女人漫步在满是暖色霓虹灯和城市地标的东京街头”视频。除满足了文

本要求的主题、要素外，Sora 在对场景的光影、人物轮廓的描绘等方面都展示了极高的质量：场景中

的积水倒影处理真实，人物的特写镜头中脸部轮廓也非常清晰且细节丰富。我们认为 Sora 生成的高质

量视频在时长上实现了飞跃式的提升，60s 的时长已经能够进入一些应用场景，如短视频、宣传片等，

AI 生成视频在相关行业内的应用或将加速推进。  

图1：Sora 生成的高质量演示视频  图2：Sora 演示视频中人物面部特写 

 

 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院  资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

 

Sora 模型文生视频功能主要亮点如下：  

1. 灵活采样，全分辨率输出：Sora 对不同分辨率的内容使用同一模型，它可以采样从横屏、分

辨率为 1920x1080 到竖屏、分辨率为 1080x1920 之间的所有分辨率的视频。这让 Sora 可以直

接以不同设备的原始宽高比为其创建内容。Sora 还可以在生成全分辨率的内容之前，以较小

的尺寸快速创建内容原型的初稿，这有助于用户快速浏览生成视频的效果并及时进行修正。 

图3：Sora 可以输出各种分辨率的视频 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

 

2. 3D 一致性：Sora 可以生成带有动态摄像机运动的视频。随着摄像机的移动和旋转，人物和场

景元素在三维空间中始终如一地移动，具有较好的 3D 一致性。  
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图4：Sora 输出的视频 3D 一致性较好 

 

资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

 

3. 长期一致性和物体持久性：AI 视频生成面临的一个重大挑战是在较长的视频中保持人或物的

一致。Sora 在大多数情况下能够有效地处理这些问题：例如，Sora 可以保存人物、动物和物

体，即使其被遮挡或暂时离开了镜头。Sora 也可以在单个视频中生成同一角色的多个镜头，

并在整个视频中保持其外观的一致。  

图5：Sora 的视频中人或物能够在较长的视频中保持稳定和一致 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

 

4. 互动性：Sora 可以用简单的方式模拟影响世界状态的行为。例如，画家可以在画布上留下新

的笔触，或者可以在一个人吃汉堡时留下正确的咬痕。  

图6：Sora 的视频中人物可以与世界产生实时交互 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

 

（二）图生视频：高效、精确地生成满足要求的视频 

Sora 能够在提供图像和提示作为输入的情况下生成视频。我们认为，增加图片提示将大幅缩窄 AI

工具的生成范围，可以帮助用户更快、更便捷地生成满足要求的视频。  
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图7：Sora 支持在生成视频过程中加入图片提示 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

（三）视频生视频：视频编辑与视频扩展 

1.视频编辑 

Diffusion 模型使用了多种方法来编辑文本提示的图像和视频，Sora 可以根据输入的视频片段和文

字要求对视频进行编辑，如更改背景等。  

图8：Sora 的视频更改背景功能 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 

2.视频扩展 

Sora 还能够在时间上向前或向后扩展视频。通过这种方法来向前和向后扩展视频，可以产生无缝

的无限循环。我们认为，视频扩展的功能可以在已有的素材基础上为创作者提供灵感，将为影视类素

材的供给提供新的可能。  

图9：Sora 的视频扩展功能（三个视频不同展开最终得到相同结尾） 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 
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二、Sora 及之前部分可比产品对比 

表1：Sora 及之前部分可比产品对比 

公司 Open AI Pika Labs Runway Stability AI 

产品 Sora Pika 1.0 Gen-2 
Stable Video Diffusion 模型

（SVD） 

定位 AI 视频生成工具 AI 视频生成工具 AI 视频生成工具 AI 视频生成工具 

竞争优势 

1.在生成视频的时长上出现

了飞跃式的进步，从原有

的单次 2-4s 左右提升至最

大 60s，使 AI 生成视频真

正具有了一定的生产力价

值。 

2.针对之前 AI 视频工具的

不足和痛点进行了改进，

生成的视频质量总体来说

更高。 

1.生成的视频在时长、逻

辑连贯性、流畅性、画质

和风格准确性上有明显优

势。 

2.Pika Labs 1.0 能够支持对

于视频实时编辑和修改。 

相比于传统的文本控制扩

散模型，Gen 通过文本、

图像、视频混合的训练模

式，提高了生成视频的质

量和一致性，同时还降低

了训练消耗。 

同时，Runway 还提出了延

时扩散模型，在预训练的

扩散模型中引入时序层，

使得模型在推理阶段具有

更高的时间一致性。 

在用户偏好研究中，Stable 

Video Diffusion 在稳定性和

性能上超过了商业竞争对

手 RunwayML 和 Pika 

Labs。该模型以图像到视

频的形式发布，提供 14 或

25 帧，可在 3 到 30 帧每秒

之间调整帧率，并基于

Stable Diffusion 图像模型。

但 Pika 1.0 版本的发布或

改变这一状况。 

产品局限性 

一些物理过程仍不能完美

模拟（如玻璃破碎）；有时

不能准确模拟出视频中人

和物的交互；较长时间的

视频中“穿帮”镜头也偶

有出现。 

少数视频可能缺少真实

感。 

对复杂语句的理解可能出

现偏差。 

Stable Video Diffusion 对生

成视频长度有限制；存在

光影不对、而且整体不连

贯（视频帧与帧之间闪

烁）等问题。 

运营模式及后续发展 
Sora 目前仅向创作者部分

开放。 

创始人郭文景表示，未来

会考虑分层订阅模式，即

用户支付更多费用可获得

更多功能。 

当前唯一收费的文生视频

应用是 Runway Gen-2，商

业模式与图片生成趋同，

即主要按照生成量定价。

采用免费增值业务模式和

付费层级相结合。 

Stability AI 表示 SVD 目前

仅限于研究，不适用于实

际或商业应用。SVD 目前

也不是所有人都可以使

用，但已开放用户候补名

单注册。 

资料来源：Open AI，Pika，澎湃新闻，中国银河证券研究院  

 

图10：Sora 对玻璃破碎等一些物理过程仍不能完美模拟 

 
资料来源：Open AI，中国银河证券研究院 
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三、投资建议 

随着 AI 文生视频技术的不断完善和更新，我们认为 AI 视频有望凭借人工智能的技术优势和视频

这一品类的内容优势打开市场：在 C 端，通过 AI 视频生成，此类 AI 视频应用有望通过其生成的内容

来构建自有用户流量池，完成后续的流量变现；在 B 端，AI 视频可以大幅度降低视频的制作成本，对

广告营销、影视、游戏等都有可观的降本增效作用。我们认为，当前 Sora 生成的视频在长度和质量上

已经具备了一定的生产力价值，随着 AI 视频工具的不断更新迭代，相关产业制作效率或将实现质的提

升，游戏、短视频等相关内容的供给端有望实现飞跃式的发展。  

短期来看，受 AI 技术及海外催化影响，建议关注海外映射 AI 产业链的投资机会。经前期调整后，

目前板块具有较高的安全边际。中长期来看，随着 AI 视频生成技术的不断更新迭代，AI 文生视频技术

潜在的应用行业或将受益。建议关注：1）影视 /IP 类行业：光线传媒（300251.SZ）、华策影视（300133.SZ）、

上海电影（601595.SH）、中文在线（300364.SZ）等；2）游戏行业：恺英网络（002517.SZ）、三七互娱

（002555.SZ）等。  

 

 

四、风险提示 

文生视频技术发展不及预期的风险、政策监管变化的风险、行业竞争的风险、相关技术应用不及

预期的风险。  
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的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观公正，

但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它与本报告

所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户

使用本报告而导致的损失负任何责任。  

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其内容负

责。链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。  

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。  

银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券书

面授权许可，任何机构或个人不得以任何形式转发、转载、翻版或传播本报告。特提醒公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发

的本公司证券研究报告。  

本报告版权归银河证券所有并保留最终解释权。  

 
评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基

准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

 
[Table_Contacts] 联系 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn   
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