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行业走势图 

黄仁勋强调主权 AI，重申 AI 信创之华为链+四小龙机
遇 
 

黄仁勋强调主权 AI 基础设施建设，或扩大算力需求 

英伟达 CEO 黄仁勋此前接受媒体采访表示，当今世界各国都打算在本国国
内建立和运行自己的人工智能基础设施，这将全面推高对英伟达硬件产品的
需求，目前包括印度、日本、法国和加拿大在内的国家都在谈论投资“主权
人工智能能力”的重要性。此外，在 2024 年世界政府峰会（WGS）上，黄
仁勋指出，有利益集团在神秘化 AI 技术，以风险恐吓以让相关方不去主动
作为，他认为这是错误的，并再次强调各国都应该建立自己的 AI 主权基础
设施。聚焦国内，文心一言、星火大模型等大模型已显示出较好的中文处理
能力，我们认为，随着未来 AI 的加速落地，我国将加速主权 AI 基础设施建
设，国产算力需求或提升。 

重申运营商引领信创 AI，重视神州数码份额提升 

2 月 8 日，《中国移动 2023 年至 2024 年新型智算中心（试验网）采购（标
包 12）》中标候选人公示，总体中标金额近 25 亿元，其中神州数码 2.1 亿，
中标份额达 8.48%，相比此前中国电信 G 系列服务器集采的份额 4%，提升近
一倍。2 月 1 日，中国移动《中国移动 2024 年 PC 服务器产品集中采购》
招标公告，采购预估规模为 26.45 万台，x86+Arm 服务器总量达 12.15 万台，
占总体比重 47.34%，我们推测此次招标国产服务器或占大多数，预计 Arm
或以鲲鹏服务器为主。我们认为，神州数码作为华为整机服务器生态合作伙
伴份额有望再提升。 

国产 x86 领军海光信息 23 年业绩超预期，未来有望持续受益 AI 信创 

海光信息此前发布业绩预告， 2023 年公司预计实现收入 56.80-62.60 亿元，
同比增长 10.82%-22.14%；归母净利润 11.80-13.20 亿元，同比增长
46.85%-64.27%；扣非归母净利润 10.55-11.95 亿元，同比增长 40.96%-59.66%。
公司围绕通用计算市场保持着高强度的研发投入，竞争力进一步提升，在收
入、毛利率方面持续提升。通用计算领域，海光四号目前各项研发进展顺利，
若后续放量，有望稳固海光在信创市场的行业地位；AI 芯片领域，公司作
为国内除华为外稀缺的 CPU+AI 芯片双自主的厂商，有望受益 AI 信创。 

 

重申华为链+四小龙机遇： 

【华为】： 

1）硬件：神州数码、高新发展、烽火通信、拓维信息、广电运通 

2）软件：麒麟信安、软通动力、智微智能、东方中科、赛意信息、汉得信
息、中软国际、芯海科技、智度股份 

【四小龙】：海光信息（中科曙光）、寒武纪、云天励飞、景嘉微 

风险提示：AI 落地不及预期、行业竞争加剧风险、信创落地不及预期；业
绩预告仅为公司初步测算，请以公司最终公告为准。 
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的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的
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