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春节旅游迎开门红，全年旅游有望保持上升势头 

  
 
⚫ 事件 

经文化和旅游部数据中心测算，春节假期国内旅游出游人数

4.74 亿人次，同比增长 34.3%，按可比口径较 2019 年增长 19.0%；

实现国内旅游收入 6326.87 亿元，同比增长 47.3%，按可比口径较

2019 年增长 7.7%。出入境旅游约 683 万人次，其中出境游 360 万

人次，入境游约 323 万人次。 

⚫ 投资要点 

春节长假旅游需求集中释放，国内游表现超预期。春节期间国

内游维持高景气，旅游收入按可比口径较 2019 年增长 7.7%（2023

年国庆/2024 年元旦较 2019 年分别增长 1.5%/5.6%）。其中，受益

于元旦后冰雪、避寒、研学、民俗推动春节旅游意愿持续走高，以

及 8 天长假催化，客流恢复进一步提速，旅游人次按可比口径较

2019 增长 19.0%（2023 年国庆/2024 年元旦较 2019 年分别增长

4.1%/9.4%）；人均消费为 1335 元，恢复至 2019 年的 90.5%（2023

年国庆/2024 年元旦分别恢复至 2019 年的 97.5%/96.5%），恢复程

度略有下降，或因疫后旅游消费结构和心态发生变化，游客更加注

重性价比。伴随旅游常态化以及相关政策激励出台，中远程旅游快

速复苏，根据中国旅游研究院数据，春节期间，全国游客平均出游

半径 227.9 公里，同比增长 10.2%，游客目的地平均游憩半径 15.4

公里，同比增长 38.0%。随着国内经济回暖以及居民休闲意识提升，

出行意愿维持高位，叠加供给端迭代创新激活出行需求，全年旅游

热度持续可期。 

南北互换游成为趋势，返乡潮带动中小城市旅游升温。南北互

换游：受旅游多样性需求提升、市场营销推动以及南北方不同的自

然环境和文化氛围满足了消费者猎奇心理等因素影响，元旦期间

的南北互换游热度延续，成为春节期间主要趋势。春节假期，哈尔

滨市累计接待游客 1009.3 万人次（日均同比增长 81.7%），实现旅

游总收入 164.2 亿元（按可比口径同比增长 235.4%），均创历史新

高。其他热门冰雪游城市吉林市、阿勒泰地区、张家口、长春、沈

阳等地亦增长明显，客源地主要是南方城市。南方温泉、海岛等旅

游资源丰富、气候宜人的三亚、深圳、海口等地也受到北方游客青

睐。返乡游：春节返乡潮带动中小城市旅游升温，根据携程数据，

春节期间，本地游占比 24%，文化底蕴深厚、年味浓郁的中小城市

中，淄博、景德镇、大同、威海、泉州、洛阳等旅游订单增长较高，

均超过 100%。 

自然景区热度延续，休闲景区需求释放。传统自然景区延续高

增态势，长白山景区共接待游客 7.61 万人，相比于 2019/2023 年

分别同比增长 178.75%/127.84%；峨眉山景区共接待游客 40.03 万
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人，相比于 2019/2023 年分别同比增长 79.35%/44.03%；黄山景区

共接待游客 20.8 万人，相比于 2019/2023 年分别同比增长

64.82%/26.78%。休闲景区持续优化升级，打造差异化竞争力，释

放增长潜力，春节假期，宋城演艺接待游客量 272 万人，相比 2019

年增长 107%，实现总营收 2.2 亿元，相比 2019 年增长 89%；乌镇

接待游客超过 50 万人，且综合收入突破了亿元大关，创历史新高。 

跨境游加速修复，出境游距离显著拉长。受互免签证政策、支

付便利化及国际航班增密等利好影响，出入境旅游市场热度持续

高涨，根据国家移民管理局数据，春节假期，出入境人次达到 1351.7

万，日均 169 万，同比增长 2.8 倍，接近 2019 年的 90%。出境游

主要以短途跨境游为主，根据携程数据，春节期间“新马泰”免签国

家旅游订单合计较 2019 年增长超 3 成，港澳地区、日本、韩国等

均较 2019 年实现增长。此外“一带一路”国家沙特阿拉伯、阿联酋、

土耳其以及英国、阿根廷、挪威等中长线出境游也迎来较高增长。

根据携程数据，春节期间入境游订单较 2019 年增长 48%，主要以

日本、美国、韩国、澳大利亚等国家为主，法国、德国、意大利、

荷兰等新增免签入境国家的游客显著增长。伴随出入境旅游供应

链持续修复、出入境便利程度提升，以及出境游意愿增强、各级旅

游目的地加强推广，出入境游复苏进程有望进一步提速。 

海南客流提升叠加供给端扩容，离岛免税表现亮眼。春节期

间，海口/三亚机场旅客吞吐量分别为 93.0/65.1 万人次，日均旅客

量分别同比增长 51.43%/8.91%。受益于旅游市场火爆，以及春节

促销活动、“即提即购”优化购物体验，三亚国际免税城 C 区开业

等多重利好催化，离岛免税表现亮眼。春节期间，cdf 三亚国际免

税城日均进店超 6 万人次，客流同比去年增长 40.4%。根据海口海

关数据，春节期间离岛免税销售额 24.89 亿元，购物人次 29.77 万，

客单价 8358 元，分别同比增长 59.6%、89.6%，-16.1%。其中，客

单价略有承压，但相比于 2023 年国庆假期提升 6.8%，有所改善。

旅游市场维持高景气，叠加消费渐进复苏以及供给端持优化提升

转化率，离岛免税或将持续回暖。 

⚫ 投资建议 

居民出行意愿维持高位，旅游市场有望保持高景气，建议关注

出行链相关公司：1）景区：宋城演艺、天目湖、峨眉山 A、黄山

旅游；2）免税：中国中免、王府井。 

⚫ 风险提示： 

消费复苏不及预期的风险；市场竞争加剧风险。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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