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 机械行业                                    报告日期：2024 年 2 月 19 日 

 

周观点： 

 挖机销量超预期，关注工程机械边际改善机会。2024 年 1 月销

售各类挖掘机 12376 台，同比增长 18.5%，其中国内 5421 台，

同比增长 57.7%；出口 6955 台，同比下降 0.73%。此前，CME
预估 2024 年 1 月挖掘机销量 11200 台左右，同比增长 7%左右，

国内市场预估销量 5700 台，同比增长 66%左右；出口市场预估

销量 5500 台，同比下降 21%左右。 

挖机销量显著高于 CME 预期，国内销量受同期春节基数较低、

标准切换等因素影响，增速较高。出口降幅收窄，远超 CME 预

测数据。我们认为，国内市场随着政策效应的逐步显现，有望

进入稳定恢复阶段；出口保持一定韧性，建议持续关注强α龙

头公司：徐工机械（000425.SZ）、三一重工（600031.SH）、

中联重科（000157.SZ）。 
 AI 热点不断，有望催化人形机器人板块行情。Open AI 发布 Sora

视频生成模型；谷歌发布最新 Gemini 模型等，有望对作为 AI
终极形态的人形机器人形成催化。春节前受市场风格切换影响，

人形机器人板块调整较多，当前具备一定安全边际。Tier1 厂商

三花智控、拓普集团布局人形机器人核心零部件生产基地建设，

产业在向商业化、规模化持续进行。建议关注（一）有望进入

tesla 产业链的总成三花智控（ 002050.SZ ）、五洲新春

（603667.SH）；（二）价值量较高的硬件厂商绿的谐波

（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）等。 

 新能源设备回调充分，关注超跌反弹机会。国际能源署预测 2025
年全球核能发电量将创历史新高，到 2025 年初，可再生能源将

超过煤炭，占全球总发电量的三分之一以上。到 2026 年，包括

太阳能、风能等可再生能源以及核能在内的低排放能源预计将占

全球发电量的近一半。我们认为，“双碳”目标引领下各国将加

速清洁低碳新能源转型，新能源行业有望保持快速增长，当前新

能源设备回调充分，已在估值底部。建议关注超跌反弹机会，可

关注：兰石重装（603169.SH）。 

风险提示： 

宏观经济景气度不及预期，固定资产投资不及预期，原材料价格

大幅上涨，行业和市场竞争风险，产业政策变动风险，第三方数据

错误风险等。 

华龙证券研究所 

 
投资评级：增持（维持） 
 
 
最近一年走势 

 
 
 
市场数据 

2024 年 2 月 08 日 
 
研究员：景丹阳 
执业证书编号：S0230523080001 
邮  箱： jingdy@hlzqgs.com 
 
研究员：邢甜 
执业证书编号：S0230521040001 
邮  箱： xingt@hlzqgs.com 

 
 
相关阅读 
《当前防御属性标的占优，关注低估值高

分红的蓝筹股》2024.02.05 
《市值管理纳入考核，关注央国企价值重

塑》2024.01.29 
《国内挖机销量增速转正，工程机械回暖

在望》2024.01.19 
 
 
 
 
请认真阅读文后免责条款 

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

2023-02-17 2023-04-27 2023-07-11 2023-09-15 2023-11-30 2024-02-07

机械设备(申万) 沪深300

证券研究报告 

挖机销量超预期，关注工程机械边际改善机会 

——机械行业周报 

 



行业周报 
 

 

请认真阅读文后免责条款                                                      2 

 

  表 1：重点关注公司盈利预测 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所（除兰石重装外，其余公司盈利预测及评级

均来自 Wind 一致预期） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E
000157.SZ 中联重科 7.92 0.27 0.41 0.54 22.97 18.78 14.25 未评级
002979.SZ 雷赛智能 15.20 0.72 0.52 0.73 45.47 28.34 20.19 未评级
603203.SH 快克智能 20.60 1.11 0.84 1.21 24.76 24.44 17.00 未评级
603667.SH 五洲新春 13.30 0.48 0.48 0.69 38.13 26.49 18.43 未评级
603298.SH 杭叉集团 27.07 1.14 1.76 2.05 16.37 15.58 13.39 未评级
000425.SZ 徐工机械 6.17 0.36 0.52 0.65 16.31 11.80 9.35 未评级
002050.SZ 三花智控 22.10 0.72 0.84 1.05 26.56 27.78 22.38 未评级
603169.SH 兰石重装 4.94 0.13 0.19 0.26 38.42 26.35 19.62 增持
688017.SH 绿的谐波 112.85 0.92 0.69 1.02 190.73 166.11 111.23 未评级

投资评级证券代码 证券简称
股价（元）
2024/2/19

EPS（元） PE（倍）
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1. 周市场表现 

2024.02.05-02.08 日申万机械设备行业涨跌幅

+5.9%，在申万一级 31 个行业中排名第 13 位。子行业

中自动化设备（+8.50%），工程机械（+8.46%），专用

设备（+5.49%），通用设备（+4.02%），轨交设备（+3.30%）。 

重点覆盖个股中，涨幅前五公司分别为克来机电

（+46.38%），青鸟消防（+21.50%），东睦股份（+19.77%），

迪威儿（+19.76%），耐普矿机（+19.29%）；跌幅前五

的公司分别为通用电梯（-22.74%），赛福天（-19.15%），

田中精机（-16.85%），津荣天宇（-13.74%），今创集

团（-12.6%）。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%） 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所               数据来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2. 周内行业关键数据 

截至 2024 年 1 月，我国制造业 PMI49.2%，较 2023
年 12 月增加 0.2pct；制造业新订单 PMI49%，较 2023
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年 12 月增加 0.3pct；制造业生产 PMI51.3%，较上月增

加 1.1pct。制造业及新订单指数有所恢复，但仍处于荣

枯线之下，目前来看政策效应对需求端的提振似乎并不

明显，生产商采购意愿和生产信心依然较低。 

截至 2023 年 12 月，固定资产投资完成额累计值同

比增加 3%，其中制造业投资同比增加 6.5%，环比+0.2pct；
基建投资同比增加 8.24%，环比+0.28pct。 

截至 2023年 12月，我国工业企业产成品存货 61400
亿元，同比增加 2.1%；截至 2024 年 1 月，我国全部工

业品 PPI 同比下降 2.5%，环比下降 0.2%，降幅有所收

窄。 

图 5：PMI/PMI 生产/PMI 新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%） 

   

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比

（%） 

图 8：全部工业品 PPI 当月同比及环比（%） 

  
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所               数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，金属切削机床产量 5.92 万台，同比

增加 13.5%，增速较上月降低 7.8pct，但仍维持高增速；

金属成形机床产量1.5万台，同比增加7.1%，增速自2022
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年 6 月以来首次转正。 

图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比

（%） 

图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国工业机器人产量 41980 台，同

比增加 3.4%，增速自 2023 年 6 月以来首次转正；2023
年 12 月，我国叉车销量 99670 台，同比增加 31%，销

量增速进一步提升。 

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国智能手机出货量 2683 万部，同

比增长 4.8%；2023 年第四季度全球智能手机出货 3.26
亿部，同比增加 8.5%，增速自 2022 年以来首次转正，

智能手机出货量复苏明显。 
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比

（%） 

图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比

（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国共生产挖掘机 21867 台，同比

下降 4.6%，降幅大幅收窄 24.9pct；2024 年 1 月，共销

售各类挖掘机 12376 台，同比增加 18.5%，系 2023 年以

来首次正增长。其中出口 6955 台，同比下降 0.73%，降

幅大幅收窄。我国挖机产量增速连续四个月降幅收窄，

国内外销量均有所恢复。 

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所            数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2024年 1月，我国挖掘机开工小时数为 80.4时/月，

同比增加 89%，受冬季季节性停工影响开工小时数有所

下降，同比增速反映开工较 2023 年明显改善。  
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图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%） 图 18：我国挖机开工小时（时/月）及同比（%） 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所            数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023年12月，我国房地产新开工面积累计95375.53
万平方米，同比下降 20.4%，降幅较 11 月收窄 0.8pct；
2023 年 12 月地方政府专项债当月发行 1360 亿元。2023
年 1-12 月，累计发行额度 59900 亿元，处于同期高位。 

图 19：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 20：中国地方政府专项债（亿元）及同比（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

3．行业要闻 

 机器人 

OpenAI 推出文本到视频人工智能模型  Sora。
OpenAI 表示，Sora"可以根据文字说明创建逼真而富有

想象力的场景"。文本到视频模式允许用户根据自己编

写的提示创建长达一分钟的逼真视频。根据 OpenAI 
的介绍博文，Sora 能够创建"具有多个角色、特定运动

类型以及主体和背景准确细节的复杂场景"。该公司还

指出，该模型能够理解物体"在物理世界中的存在方式"，
还能"准确解释道具并生成表达生动情感的引人注目的

角色"。（中国机器人网） 

去年北美工业机器人订单量下降 30%。根据自动化促
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进协会（A3）的数据，2023 年北美公司购买的工业机

器人数量为 31,159 台，下降了 30%。制造业仍然是自

动化的主要驱动力，随着 2023 年经济陷入困境，许多

人推迟了购买新车的计划，芯片短缺对生产造成瓶颈。

汽车制造机器人 2023 年下降了 34%。非汽车行业机器

人去年的表现略好，销售额下降 25%。根据 A3 数据，

金属电子制造、食品/消费品、医疗和塑料/橡胶是 2023
年度汽车行业以外需求最大的行业。（中国机器人网） 

中国科学院自动化研究所研发 Q 系列人形机器人系

统。中国科学院自动化研究所人形机器人攻关团队研制

的谱系化人形机器人 Q 系列于日前亮相。人形机器人

攻关团队自主突破了高爆发一体化关节、AI 赋能设计、

机器人大模型、类人柔顺控制等核心技术，研制了人形

机器人设计组装“大工厂”，可以快速设计构建人形机

器人硬件和软件系统，形成了从学术理论、关键技术到

系列人形机器人研制创新链，目前已设计出多台 Q 系

列人形机器人样机，初步实现了面向不同场景的技术验

证。（CASIA） 

 工程机械 

CME 预估 2024 年 1 月挖掘机（含出口）销量 11200
台左右，同比增长 7%左右，环比改善。分市场来看：

国内市场预估销量 5700 台，同比增长 66%左右，国内

市场连续 2 个月实现正增长。国内市场恢复增长主要原

因系同期春节、标准切换和新冠疫情放开等因素叠加导

致同期基数较低等因素影响，出口市场预估销量 5500
台，同比下降 21%左右，降幅基本持平。（工程机械杂

志） 

2024 年 1 月挖掘机国内市场销量 5421 台，同比增

长 57.7%。据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造

企业统计，2024 年 1 月销售各类挖掘机 12376 台，同比

增长 18.5%，其中国内 5421 台，同比增长 57.7%；出口

6955 台，同比下降 0.73%。2024 年 1 月销售电动挖掘机

12 台，其中 6 吨级以下 1 台，18.5 至 28.5 吨级 11 台。

（工程机械杂志） 

中联重科工起海外活动签约订单超15亿元。近期，

中联重科工程起重机海外事业部举办签约会，共计签约

订单金额超 15 亿元。中联重科相关负责人表示，未来

将继续深化拓展海外市场，全力推进国际化发展，以更

加开放的姿态拥抱世界、融入全球，以更高品质的产品

助建工程、服务客户，与全球客户共谋新发展、同写新

篇章。(中国工程机械工业协会) 
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 半导体设备 

Hyper NA 光刻机，ASML 的下一个目标。ASML 首

席技术官 Martin van den Brink 在 ASML 2023 年年度报

告中写道：“NA 高于 0.7 的 Hyper-NA 无疑是一个机

会，从 2030 年左右开始，这种机会将变得更加明显。”

“它可能与 Logic 最相关，并且需要比“高 NA EUV”

双图案化更实惠，但它也可能是 DRAM 的一个机会。

对我们来说，关键是 Hyper-NA 正在推动我们的整体

EUV 能力平台，以改善成本和交货时间。”（半导体

行业观察） 

苹果 Vision Pro 所有芯片曝光，兆易创新 Nor Flash
入围。最近，著名美国 3C 网站 iFixit 发表了 Apple Vision 
Pro 的拆解和分析影片及文章，兆易创新 GD25Q80E 1 
MB serial NOR flash memory 入围。（半导体芯闻） 

4.重点上市公司信息 

【股票回购】大族激光、大连重工、青鸟消防、精

测电子、赛腾股份、宁水集团、派能科技、博众精工等。 

【德石股份】业绩快报：营业总收入 5.67 亿元，同

比去年 15.18%，净利润为 8673.43 万元，同比去年

13.38%，基本 EPS 为 0.58 元，加权平均 ROE 为 6.72% 

【海目星】股权激励预案：拟向激励对象定向发行

公司 A 股普通股股票 476.35 万股，为一次性授予，无

预留权益。本激励计划授予的激励对象共计 568 人，约

占公司员工总人数的 7.26%，包括公司董事、高级管理

人员、核心技术人员、董事会认为需要激励的其他人员。

赵盛宇先生的限制性股票授予价格为每股 26.10元,其余

对象授予价格为每股 18.77 元。 

【科德数控】增发：拟增发股份 27,953,327 股，预

计募集资金 6 亿元。 

5.行业周观点 

挖机销量超预期，关注工程机械边际改善机会。

2024年1月销售各类挖掘机12376台，同比增长18.5%，

其中国内 5421 台，同比增长 57.7%；出口 6955 台，同

比下降 0.73%。此前，CME 预估 2024 年 1 月挖掘机销

量 11200 台左右，同比增长 7%左右，国内市场预估销

量 5700 台，同比增长 66%左右；出口市场预估销量 5500
台，同比下降 21%左右。 
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挖机销量显著高于 CME 预期，国内销量受同期春

节基数较低、标准切换等因素影响，增速较高。出口降

幅收窄，远超 CME 预测数据。我们认为，国内市场随

着政策效应的逐步显现，有望进入稳定恢复阶段；出口

保持一定韧性，建议持续关注强α龙头公司：徐工机械

（000425.SZ）、三一重工（600031.SH）、中联重科

（000157.SZ）。 

AI 热点不断，有望催化人形机器人板块行情。Open 
AI 发布 Sora 视频生成模型；谷歌发布最新 Gemini 模型

等，有望对作为 AI 终极形态的人形机器人形成催化。

春节前受市场风格切换影响，人形机器人板块调整较多，

当前具备一定安全边际。Tier1 厂商三花智控、拓普集

团布局人形机器人核心零部件生产基地建设，产业在向

商业化、规模化持续进行。建议关注（一）有望进入 tesla
产业链的总成三花智控（002050.SZ）、五洲新春

（603667.SH）；（二）价值量较高的硬件厂商绿的谐

波（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）等。 

新能源设备回调充分，关注超跌反弹机会。国际能

源署预测 2025 年全球核能发电量将创历史新高，到

2025 年初，可再生能源将超过煤炭，占全球总发电量的

三分之一以上。到 2026 年，包括太阳能、风能等可再

生能源以及核能在内的低排放能源预计将占全球发电

量的近一半。我们认为，“双碳”目标引领下各国将加

速清洁低碳新能源转型，新能源行业有望保持快速增长，

当前新能源设备回调充分，已在估值底部。建议关注超

跌反弹机会，可关注：兰石重装（603169.SH）。 

表 2：重点关注公司盈利预测

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所（除兰石重装外，其余公司盈利预测及评级均来自 Wind

一致预期） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E
000157.SZ 中联重科 7.92 0.27 0.41 0.54 22.97 18.78 14.25 未评级
002979.SZ 雷赛智能 15.20 0.72 0.52 0.73 45.47 28.34 20.19 未评级
603203.SH 快克智能 20.60 1.11 0.84 1.21 24.76 24.44 17.00 未评级
603667.SH 五洲新春 13.30 0.48 0.48 0.69 38.13 26.49 18.43 未评级
603298.SH 杭叉集团 27.07 1.14 1.76 2.05 16.37 15.58 13.39 未评级
000425.SZ 徐工机械 6.17 0.36 0.52 0.65 16.31 11.80 9.35 未评级
002050.SZ 三花智控 22.10 0.72 0.84 1.05 26.56 27.78 22.38 未评级
603169.SH 兰石重装 4.94 0.13 0.19 0.26 38.42 26.35 19.62 增持
688017.SH 绿的谐波 112.85 0.92 0.69 1.02 190.73 166.11 111.23 未评级
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6 风险提示 

6.1 宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，

宏观经济周期性波动可能会对所属行业公司业绩产生

影响。 

6.2 固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械

行业影响较大，若国内固定资产投资不及预期，可能会

对行业产生不利影响。 

6.3 原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机

械行业属于典型的制造业，需要大量、多品类的原材料，

若原材料价格大幅波动，可能会对相关公司产生影响。 

6.4 行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相

关上市公司业绩产生不利影响。 

6.5 产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策

影响较大，政策变化会对相关行业产生不利影响。 

6.6 第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开

或已购买数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将

可能对分析结果造成影响。 
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