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2024年 02月 20日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

游戏市场多元化趋势显著，各类型表现亮眼

投资要点

小游戏赛道百花齐放，供给侧内容质量与数量保持较高水准。2月19日，GameLook

截至当日的微信小游戏统计畅销榜（共 100 款）中，相较往期，有 25 款排名上

升、39 款排名下降、32 款为新进榜、13 款排名无变化。前 10 名中：三七互娱

旗下小游戏拥有 3 个席位，分别为第 1 名《寻道大千》、第 3 名《无名之辈》、

第 6 名《灵魂序章》，恺英网络旗下小游戏《怪物联萌》、《仙剑奇侠传之新的

开始》分别占据第 9、10 名，在 TOP10 中卡牌类游戏占比最高，占比 50%。厂商

方面：三七互娱为上榜最多的游戏厂商，共上榜 8款产品，其次为疯狂游戏、家

乡互动，分别有 6 款和 5 款产品上榜。4款产品排名上升幅度较大，分别是：《银

河战舰》上升 29 名、《这城有良田》上升 30 名、《元梦之星》上升 36 名、《时

温的旅行》上升 42 名，其中《这城有良田》位于榜单第 4。榜单中近 3 成游戏

为新进榜产品，小游戏赛道竞争激烈，产品供应数量充沛，同时具备增长空间

和成长机会。

手游市场整体表现优异，部分出海游戏创新高。近日，随着中国厂商在 SLG、RPG

和女性向手游等多个赛道成功推出爆款新游，叠加春节和周年庆等重磅活动，1

月多个厂商赢得亮眼成绩。Sensor Tower 数据显示，2024 年 1 月共 38 个中国厂

商入围全球手游发行商收入榜TOP100，合计收入19.6亿美元，占本期全球TOP100

手游发行商收入 37.8%。其中，腾讯、网易、米哈游、点点互动、三七互娱依次

为中国手游发行商收入前 5 名。多款移动游戏表现亮眼：《王者荣耀》月收入

环比增长 15%，《金铲铲之战》月收入环比增长 154%，在两款游戏的带动下，腾

讯移动游戏收入在 12 月激增 13%的基础上，1月再度增长 11%。点点互动《寒霜

启示录》保持高频率内容和活动输出，使得游戏日流水、月收入、活跃用户和下

载量等关键数据均在 1 月创下新高，并首次登顶中国手游出海收入榜榜首。4399

冒险闯关手游《菇勇者传说》在韩国市场凭借幽默设定、轻松玩法和海量福利，

反超《天堂 M》、《奧丁：神叛》等本土 RPG 大作，占据 1月韩国手游市场畅销

榜榜首，发行商 4399 的排名相应跃升 13 位，来到第 7名，约 64%的收入来自韩

国市场。

投资建议：基于玩家画像有效发掘玩法与内容，促进游戏行业发展。建议关注

相关标的：姚记科技（002605.SZ）、三七互娱（002555.SZ）、恺英网络（002517.SZ）、

世纪华通（002602.SZ）、巨人网络（002558.SZ）、完美世界（002624.SZ）、

昆仑万维（300418.SZ）、天娱数科（002354.SZ）、吉比特（603444.SZ）、冰

川网络（300533.SZ）、游族网络（002174.SZ）、掌趣科技（300315.SZ）、汤

姆猫（300459.SZ）、恒信东方（300081.SZ）等。

风险提示：游戏发行效果不确定性，小游戏赛道增长不确定性，游戏相关政策不

确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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