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计算机
央企引领夯实算力与多模态产业基础

投资要点：

 央企被赋予 AI发展时代使命，重视算力与多模态产业方向

2月 19日，国资委召开“AI赋能 产业焕新”中央企业人工智能

专题推进会，强调央企在人工智能产业发展中的重要地位与功能使命，

要求央企把发展人工智能放在全局工作中统筹谋划，重点关注算力基

础设施构建与多模态产业赋能。具体来看：1）要夯实发展基础底座，

把主要资源集中投入到最需要、最有优势的领域，加快建设一批智能

算力中心，进一步深化开放合作，更好发挥跨央企协同创新平台作用；

2）开展 AI+专项行动，强化需求牵引，加快重点行业赋能，构建一批

产业多模态优质数据集，打造从基础设施、算法工具、智能平台到解

决方案的大模型赋能产业生态。我们认为，央企具备需求规模大、产

业配套全、应用场景多等优势，央企入局有利于加快完善我国 AI产业

发展基础底座，促进形成产业示范项目为其他企业创新提供方向。

 Sora引领多模态产业革命，国企入局或加速多模态大模型与业态赶超

美国时间 2 月 15 日，OpenAI发布文生视频大模型 Sora，能够根

据文本指令或静态图像生成 1分钟的视频，其中包含精细复杂的场景、

生动的角色表情以及复杂的镜头运动，同时也接受现有视频扩展或填

补缺失的帧，能够很好地模拟和理解现实世界。不管是在视频的保真

度、长度、稳定性、一致性、分辨率、文字理解等方面，Sora 都做到

了业内领先水平，引领多模态产业革命。目前，我国大模型厂商以互

联网大厂与初创公司等科技公司为主，在国产训练数据集、算力支持

和应用场景等方面与海外大厂仍存在较大差距，仍在向海外大厂靠齐

过程中。我们认为，国企具有显著的资源禀赋优势，有利于集中资源

补齐我国人工智能发展短板，国企入局或加速多模态大模型与业态赶

超，逐步缩小与海外大厂差距。

 算力打响国产自主保卫战，AI主权或催化国家级算力需求

自 2018年以来，美国不断加强对我国科技投资打压力度，人工智

能为其中重点遏制方向之一。1月 26日，美国商务部长吉娜·雷蒙多

表示，拜登政府将提议要求美国云计算公司确定外国实体是否正在访

问美国数据中心以训练人工智能模型，尽全力阻止中国获得训练本国

人工智能模型的算力。另外，在近期迪拜世界政府峰会中，黄仁勋再

次强调“AI主权”重要性，呼吁每个国家都需要拥有自己的人工智能

基础设施，以便保护自己文化的同时利用经济潜力。我们认为，随着

我国人工智能快速发展，亟须打造自主可控 AI主权，增强算力基础底

座建设的紧迫感，由此或将迸发国家级算力需求。

 建议关注

1）AI+多模态：万兴科技、虹软科技、当虹科技、中科创达、大

华股份、海康威视、漫步者、萤石网络、汉仪股份、美图公司、云从

科技；2）AI算力：云赛智联、思特奇、恒为科技、海光信息、寒武

纪、景嘉微、中科曙光、浪潮信息、拓维信息、四川长虹、工业富联、

神州数码等。

 风险提示

技术发展不及预期、产品落地不及预期、AI伦理风险等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、多模态，AI大模型新一轮革命——2024.02.18
2、计算机行业当前处于什么周期位置？——
2024.02.05
3、AI应用大幕徐徐展开——2024.01.28
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