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 2 月狭义乘用车零售预计约 115

万辆，多家车企启动降价 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 2 月狭义乘用车零售预计约 115 万辆，新能源零售预计约 38 万辆。根据乘联会，

2 月狭义乘用车零售市场预计约 115.0 万辆，同比-17.3%，环比-43.5%，呈常规

季节性走势。新能源零售预计约 38.0 万辆，同比-13.4%，环比-43.0%，新能源渗

透率约 33.0%。1-2 月狭义乘用车零售销量累计预计约 318.5 万辆，同比+18.7%，

新能源零售累计预计约 104.8 万辆，同比+35.9%，新能源渗透率约 32.9%。 

 2 月初乘用车总体市场折扣率与 1 月初基本持平。乘联会终端调研显示，2 月初乘

用车总体市场折扣率约为 20.3%，与 1 月初 20.4%的折扣率基本持平，各厂商普

遍维持原优惠政策力度不变。零售量占总市场八成以上的头部厂商 2 月零售目标

环比 1 月目标下滑 45%左右，与去年同期比降幅约为 25%，与历史上春节在 2 月

的年份呈现相同的季节性波动。 

 多家车企启动降价，经济型插混市场率先价格下探。2 月 19 日，比亚迪秦 PLUS

荣耀版、驱逐舰 05 荣耀版正式上市，官方指导价下探至 7.98 万元起，五菱、长

安启源、吉利等多品牌迅速跟进降价。2 月 19 日，五菱星光发布 150 进阶版荣耀

价 9.98 万元，较此前 10.58 万元下探 0.6 万元；长安启源 A05 价格下探至 7.89

万元起；2 月 20 日，吉利帝豪 L Hi·P 龙腾版荣耀上市，价格下探至 8.98 万元起。

除经济型插混市场外，部分车企纯电车型价格亦有所下探：2 月 19 日，哪吒汽车

官宣哪吒 S、哪吒 X、哪吒 AYA 分别全系直降 5,000、22,000、8,000 元；2 月 20

日，深蓝 SL03 纯电版全系上新，官方指导价下探至 15.69 万元起。 

 多款优质新车即将上市，消费者需求或有望提振。仰望 U9 预计 2 月 25 日上市；

坦克 700 Hi4-T 预计 2 月 26 日正式上市，此前 1 月 30 日，坦克 700 Hi4-T 开启

预售，极致版预售价 46.8 万元，极境版预售价 50.8 万元，预售订单 3 天突破 3128

台；理想 MEGA 预计 3 月 1 日正式上市；零跑 C10 亦预计 3 月正式上市并开启批

量交付。 

 投资建议：多家车企启动降价叠加多款优质新车上市在即，行业销量有望保持稳健

增长。整车方面，建议关注理想汽车-W、零跑汽车、长安汽车、长城汽车、比亚

迪、吉利汽车、小鹏汽车-W。零部件方面，建议关注伯特利、新泉股份、爱柯迪、

沪光股份、中国汽研、中国重汽、银轮股份、保隆科技、三花智控、精锻科技、

贝斯特、卡倍亿、继峰股份、上声电子、上海沿浦、浙江仙通、腾龙股份、常熟

汽饰、拓普集团、明新旭腾、模塑科技等。 

 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期、电动化推进不及预

期。 
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分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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