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《公用环保 202402 第 2期-建立健全电力辅助服务市场价格机

制，把握现金牛资产投资机会》 ——2024-02-13

《公用环保2024年 2月投资策略-《碳排放权交易管理暂行条例》

公布，2023 年 A 股公用环保公司多数稳健增长》——2024-02-05

《公用环保 202401 第 4期-全国温室气体自愿减排交易正式启

动，2023Q4 公用事业板块公募持仓市值增加》 ——2024-01-28

《公用环保 202401 第 3期-公用环保公司 2023 年度业绩陆续披

露，南方区域煤电容量电费考核事项明确》 ——2024-01-22

《公用环保 202401 第 2期-国家全面推进美丽中国建设，建议关

注公用环保行业高股息子板块投资机会》 ——2024-01-14

市场回顾：本周沪深300指数上涨3.71%，公用事业指数上涨4.38%，环保

指数上涨6.21%，周相对收益率为0.67%和 2.50%。申万31个一级行业分类

板块中，公用事业及环保涨幅处于第21和第10名。分板块看，环保板块上

涨6.21%；电力板块中，火电上涨4.79%；水电上涨4.79%，新能源发电上涨

4.15%；水务板块上涨5.51%；燃气板块上涨4.68%；检测服务板块上涨2.37%。

重要事件：2 月 21 日工信部印发《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设

指南》的通知，提出到 2025 年，初步建立工业领域碳达峰碳中和标准

体系，制定 200 项以上碳达峰急需标准，重点制定基础通用、温室气体

核算、低碳技术与装备等领域标准。到 2030 年，形成较为完善的工业

领域碳达峰碳中和标准体系，标准化工作重点逐步向碳中和目标转变。

专题研究：目前广东、江苏、海南、山东、广西、四川、河南、新疆等省份

陆续披露了2024年电力市场化交易结果，其中广东、江苏、海南、广西省

市场化交易电价较2023年均有所下降。广东和江苏两省2024年电力市场化

交易电价同比分别下降15.9%/2.9%，较燃煤基准电价分别上浮2.8%/15.8%，

两省2023年电力市场化交易电价基本呈20%左右的顶格上浮态势。海南省

2024年电力市场化交易电价同比下降2.02%，较燃煤基准电价上浮17.57%。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电；推荐稳定

性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天

然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；能源问

题凸显，推荐工商业能源服务商龙头南网能源、分布式光伏运营商芯能科技、

以配售电业务为基础发力综合能源的三峡水利；推荐存量风光资产优质且未

来成长路径清晰的绿电弹性标的金开新能；电网侧抽水蓄能、电化学储能运

营龙头南网储能；推荐积极转型新能源，现金流充沛的广东电力龙头粤电力

A；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、

稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐草原生态修复、草

种和牧草共同发展的蒙草生态。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2022A 2023E 2022A 2023E

601985.SH 中国核电 买入 8.22 1,552.21 0.48 0.56 17.1 14.7

600900.SH 长江电力 买入 24.64 6,028.97 1.12 1.4 22.0 17.6

600803.SH 新奥股份 买入 17.55 543.77 1.58 1.7 11.1 10.3

605090.SH 九丰能源 买入 26.04 163.85 1.74 2.16 15.0 12.1

003035.SZ 南网能源 买入 5.10 193.18 0.15 0.15 34.0 34.0

603105.SH 芯能科技 买入 8.90 44.50 0.38 0.48 23.4 18.5

600116.SH 三峡水利 买入 7.46 142.65 0.25 0.31 29.8 24.1

600821.SH 金开新能 买入 6.00 119.84 0.37 0.48 16.2 12.5

600995.SH 南网储能 买入 9.50 303.62 0.52 0.35 18.3 27.1

000539.SZ 粤电力 A 买入 4.83 229.53 -0.57 0.47 -8.5 10.3

600905.SH 三峡能源 买入 4.58 1,310.93 0.25 0.25 18.3 18.3

001289.SZ 龙源电力 买入 18.39 1,067.96 0.61 0.89 30.1 20.7

300355.SZ 蒙草生态 买入 2.97 47.65 0.12 0.25 24.8 11.9

000883.SZ 湖北能源 买入 4.53 295.40 0.18 0.33 25.2 13.7

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 3.71%，公用事业指数上涨 4.38%，环保指数上涨 6.21%，

周相对收益率分别为 0.67%和 2.50%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 21 和第 10 名。

分板块看，环保板块上涨6.21%，本周新动力上涨39.51%，此前因2023年业绩亏损

3500~5000万元、高管减持、高管离职等原因下跌严重，本周出现较大反弹。电力板

块子板块中，火电上涨4.79%；水电上涨4.79%，新能源发电上涨4.15%，本周水务板

块上涨5.51%；燃气板块上涨4.68%，检测服务板块上涨2.37%。

（二）重要政策及事件

1、到 2025 年，我国初步建立工业领域碳达峰碳中和标准体系

2 月 21 日，工信部印发《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设指南》的通知，提

出到 2025 年，初步建立工业领域碳达峰碳中和标准体系，制定 200 项以上碳达峰

急需标准，重点制定基础通用、温室气体核算、低碳技术与装备等领域标准，为

工业领域开展碳评估、降低碳排放等提供技术支撑。到 2030 年，形成较为完善的

工业领域碳达峰碳中和标准体系，加快制定协同降碳、碳排放管理、低碳评价类

标准，实现重点行业重点领域标准全覆盖，支撑工业领域碳排放全面达峰，标准

化工作重点逐步向碳中和目标转变。

2、京津冀能源协同发展行动计划发布，推进能源基础设施互联互通

经京津冀三地政府批准，北京市发展改革委联合天津市发展改革委、河北省发展

改革委共同编制印发京津冀能源协同发展行动计划，明确提出着力构建清洁低碳、

安全高效、开放合作、协同保障的区域能源体系。三地分别出台能源绿色低碳转

型、鼓励可再生能源发展的一揽子支持政策，大力开发可再生能源，稳定油气生

产规模，推进煤炭绿色开发，深化推进区域绿色能源统筹开发，畅通合作、交易、

消纳等机制路径，提升区域绿电供应等规模。

3、内蒙古成为国家批复同意的第 3 个绿电交易试点

2 月 22 日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司印发《关于内蒙古电力市场绿

色电力交易试点方案的复函》(发改办体改[2024]82 号)，正式同意《内蒙古电力

市场绿色电力交易试点方案》。内蒙古因而成为继国家电网、南方电网之后国家

批复同意的第 3 个绿电交易试点。

（三）专题研究

截至目前，广东、江苏、海南、山东、广西、四川、河南、新疆等省份陆续披露

了 2024 年电力市场化交易结果，其中广东、江苏、海南、广西省市场化交易电价

较 2023 年均有所下降。广东和江苏两省 2024 年电力市场化交易电价同比分别下

降 15.9%/2.9%，较燃煤基准电价分别上浮 2.8%/15.8%，两省 2023 年电力市场化

交易电价基本呈 20%左右的顶格上浮态势。海南省 2024 年电力市场化交易电价同

比下降 2.02%，较燃煤基准电价上浮 17.57%。广西省 2024 年电力中长期交易电价

同比下降 8.83%，较燃煤基准电价上浮 6.54%。
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表1：部分省份 2024 年度电力市场化交易结果

省份
交易总成交电量

亿千瓦时
同比增速

加权成交均价

厘/千瓦时
同比增速

广东 2582.01 4.42% 465.62 -15.93%

江苏 3606.24 6.38% 452.94 -2.94%

海南 230.13 10.90% 505.33 -2.02%

山东 894.56 26.71%

广西 550 25.45%

四川 2530 19.00%

河南 2046.5 18.50%

新疆 828 12.00%

资料来源：各省发改委、各省能源局、各省电力交易中心、国信证券经济研究所整理

广东省 2024 年电力市场化交易电量同比增长 4.42%，成交均价同比下降 15.93%，

较燃煤基准电价上浮 2.79%。2024 年广东电力市场年度交易结果：2024 年交易总

成交电量 2582.01 亿千瓦时，同比增长 4.42%，成交均价 465.62 厘/千瓦时，同

比下降 15.93%，较燃煤基准电价上浮 2.79%。2024 年双边协商成交电量 2431.14

亿千瓦时，成交均价 465.64 厘/千瓦时；挂牌成交电量 137.15 亿千瓦时，成交均

价 463.30 厘/千瓦时；集中竞争交易成交电量 13.72 亿千瓦时，成交均价 485.64

厘/千瓦时。绿电交易方面，双边协商交易成交电量 31.07 亿千瓦时，成交均价

465.64 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 2.79%。

− 2023 年广东电力市场年度交易结果：2023 年交易总成交电量 2472.80 亿千瓦

时，成交均价 553.86 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 20%，触及顶格。2023

年双边协商交易电量 2426.50 亿千瓦时，成交均价 553.88 厘/千瓦时；挂牌

成交电量 32.97 亿千瓦时，成交均价 552.28 厘/千瓦时；集中竞争交易成交

电量 13.30 亿千瓦时，成交均价 553.96 厘/千瓦时。绿电交易方面，成交电

量 15.6 亿千瓦时，成交均价 518 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 14.35%。

− 2022 年广东电力市场年度交易结果：2022 年成交电量 2662.17 亿千瓦时，成

交均价 497 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 9.71%。2022 年度双边协商交易

成交电量 2529.24 亿千瓦时，成交均价 496 厘/千瓦时；挂牌成交电量 74.48

亿千瓦时，成交均价 502 厘/千瓦时。绿电交易方面，成交电量 6.79 亿千瓦

时，成交均价 513.89 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 14.79%。

表2：广东省 2023 和 2024 电力市场年度交易情况

2024 年 2023 年

交易总成交电量

亿千瓦时
同比增速

加权成交均价

厘/千瓦时
同比增速

较燃煤基准电

价上涨幅度

交易总成交电量

亿千瓦时

加权成交均价

厘/千瓦时

2582.01 4.42% 465.62 -15.93% 2.79% 2472.80 553.86

资料来源：广东电力交易中心、国信证券经济研究所整理

江苏省 2024 年电力市场化交易电量同比增长 6.38%，成交均价同比下降 2.94%，

较燃煤基准电价上浮 15.84%。2024 年江苏电力市场年度交易结果：2024 年交易

总成交电量 3606.24 亿千瓦时，同比增长 6.38%；成交均价 452.94 厘/千瓦时，

同比下降 2.94%，较燃煤基准电价上浮 15.84%。其中年度绿电成交电量 31.72 亿

千瓦时，加权均价 464.44 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 18.78%。

− 2023 年江苏电力市场年度交易结果：2023 年交易总成交电量 3389.89 亿千瓦

时，成交均价 466.64 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 19.35%。其中年度绿

电成交电量 17.74 亿千瓦时，成交均价 468.58 厘/千瓦时，较燃煤基准电价

上浮 19.84%。
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− 2022 年江苏电力交易年度交易结果：2022 年交易总成交电量 2647.29 亿千瓦

时，成交均价 466.69 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上浮 19.36%。其中年度绿

电成交电量 9.24 亿千瓦时，成交均价 462.88 厘/千瓦时，较燃煤基准电价上

浮 18.38%。

表3：江苏省 2023 和 2024 电力市场年度交易情况

2024 年 2023 年

交易总成交电量

亿千瓦时
同比增速

加权成交均价

元/千瓦时
同比增速

较燃煤基准电

价上涨幅度

交易总成交电量

亿千瓦时

加权成交均价

元/千瓦时

3606.24 6.38% 452.94 -2.94% 15.84% 3389.89 466.64

资料来源：江苏电力交易中心、国信证券经济研究所整理

海南省 2024 年电力市场化交易电量同比增长 10.90%，成交均价同比下降 2.02%，

较燃煤基准电价上浮 17.57%。2024 年海南电力市场年度交易结果：2024 年省内

市场化交易成交电量 230.13 亿千瓦时，同比增长 10.90%；成交均价 505.33 厘/

千瓦时，同比下降 2.02%，较燃煤基准电价上浮 17.57%。2024 年省内双边协商交

易电量 76.16 亿千瓦时，成交均价 505.33 厘/千瓦时；电网代理购电交易电量

153.97 亿千瓦时，成交均价 505.33 厘/千瓦时。

表4：海南省 2023 和 2024 电力市场年度交易情况

2024 年 2023 年

交易总成交电量

亿千瓦时
同比增速

加权成交均价

元/千瓦时
同比增速

较燃煤基准电

价上涨幅度

交易总成交电量

亿千瓦时

加权成交均价

元/千瓦时

230.13 10.90% 505.33 -2.02% 17.57% 207.513 515.76

资料来源：海南电力交易中心、国信证券经济研究所整理

广西省 2024 年电力中长期交易电量同比增长 25.45%，成交均价同比下降 8.83%，

较燃煤基准电价上浮 6.54%。2024 年广西电力中长期交易电量为 550 亿千瓦时，

同比增长 25.45%；成交均价 448.20 厘/千瓦时，同比下降 8.83%，较燃煤基准电

价上浮 6.54%。

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源

管理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电；推荐稳定性和成长性兼具

的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源

服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；能源问题凸显，推荐工商业能源

服务商龙头南网能源、分布式光伏运营商芯能科技、以配售电业务为基础发力综

合能源的三峡水利；推荐存量风光资产优质且未来成长路径清晰的绿电弹性标的

金开新能；电网侧抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐积极转型新能

源，现金流充沛的广东电力龙头粤电力 A；推荐有资金成本、资源优势的新能源

运营龙头三峡能源、龙源电力。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐草原生态修复、草种和牧草

共同发展的蒙草生态。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 3.71%，公用事业指数上涨 4.38%，环保指数上涨 6.21%，

周相对收益率分别为 0.67%和 2.50%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 21 和第 10 名。

图1：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 6.21%；电力板块子板块中，火电上涨 4.79%；水电上涨

4.79%，新能源发电上涨 4.15%；水务板块上涨 5.51%；燃气板块上涨 4.68%；检

测服务板块上涨 2.37%。

图2：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业
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本周 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 65 家环保公司有 54 家上涨，9

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是新动力（39.51%）、上海凯鑫（27.94%）、兴

源环境（24.69%）。

图3：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 5 家上涨，1

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是海螺创业（16.77%）、光大环境（11.72%）、

中国光大绿色环保（6.17%）。

图4：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 25 家上涨，3 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是新能泰山（29.12%）、豫能控股（22.47%）、*ST

金山（11.06%）。
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图5：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 20 家上涨，3 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是西昌电力（20.58%）、黔源电力（15.41%）、乐

山电力（14.31%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 25 家新能源发电公司有 18

家上涨，6家下跌，1家横盘。涨幅前三名是聆达股份（37.17%）、兆新股份（25.70%）、

长青集团（14.09%）。

图6：A 股水电行业各公司表现 图7：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 18 家环保公司有 14 家上涨，3 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是龙源电力（17.22%）、北京能源国际（12.61%）、

华电国际电力股份（11.97%）。
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图8：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 19 家上涨，4

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华骐环保（24.45%）、深水海纳（23.77%）、

渤海股份（18.14%）。

本周港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4家环保公司有 4 家上涨，

0 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是北控水务集团（10.80%）、粤海投资（7.14%）、

天津创业环保股份（4.58%）。

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 23 家上涨，1

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是德龙汇能（23.83%）、南京公用（20.85%）、

ST 金鸿（15.28%）。

本周港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中13家环保公司有9家上涨，

4 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是新奥能源（11.21%）、北京控股（9.07%）、

华润燃气（6.04%）。

图9：A 股水务行业各公司表现 图10：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图11：A 股燃气行业各公司表现 图12：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数上涨，7家电力工程公司 6家上涨，1 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是智洋创新（22.11%）、杭州柯林（21.13%）、山大地纬

（17.94%）。

图13：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

电力生产平稳。2023 年 12 月份，规上工业发电量 8290 亿千瓦时，同比增长 8.0%，

增速比 11 月份放缓 0.4 个百分点，日均发电 267.4 亿千瓦时。2023 年，规上工

业发电量 8.9 万亿千瓦时，同比增长 5.2%。

分品种看，2023 年 12 月份，规上工业火电增速加快，水电、风电、太阳能发电

增速回落，核电降幅扩大。其中，火电增长 9.3%，增速比 11 月份加快 3.0 个百

分点；水电增长 2.5%，增速比 11 月份回落 2.9 个百分点；核电下降 4.2%，降幅
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比 11 月份扩大 1.8 个百分点；风电增长 7.4%，增速比 11 月份回落 19.2 个百分

点；太阳能发电增长 17.2%，增速比 11 月份回落 18.2 个百分点。

2023 年 1-12 月份，全国绝对发电量 89091 亿千瓦时，同比增长 5.2%。分品种看，

1-12 月份，火力绝对发电能量为 62318 亿千瓦时，同比增长 6.1%；水电量 11409

亿千瓦时，同比下降 5.6%；风力发电量 8090 亿千瓦时，同比增长 12.3%；核电量

4333 亿千瓦时，同比增长 3.7%；太阳能发电量 2940 亿千瓦时，同比增长 17.2%。

图14：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图15：截至 2023 年 1-12 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图16：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图20：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

2023 年 12 月份，全社会用电量 8555 亿千瓦时，同比增长 9.9%。分产业看，第一

产业用电量 104 亿千瓦时，同比增长 9.5%；第二产业用电量 5626 亿千瓦时，同

比增长 9.4%；第三产业用电量 1567 亿千瓦时，同比增长 22.1%；城乡居民生活用

电量 1258 亿千瓦时，同比下降 0.55%。

2023 年 1-12 月，全社会用电量 92241 亿千瓦时，同比增长 6.7%，其中规模以上

工业发电量为 89091 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 1278 亿千瓦时，

同比增长 11.5%；第二产业用电量 60745 亿千瓦时，同比增长 6.5%；第三产业用

电量 16694 亿千瓦时，同比增长 12.2%；城乡居民生活用电量 13524 亿千瓦时，

同比增长 0.9%。

图21：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图22：截至 2023 年 12月份我国用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图23：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图24：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图25：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2023 年 1-12 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 56679.4 亿千

瓦时，同比增长 7.9%，占全社会用电量比重为 61.4%，同比提高 0.61 个百分点。

省内交易电量合计为 45090.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 42995.3 亿千瓦时（含

绿电交易 537.7 亿千瓦时、电网代理购电 8794.7 亿千瓦时）、发电权交易 1964.2

亿千瓦时、其他交易 130.5 亿千瓦时。省间交易电量合计为 11589.4 亿千瓦时，

其中省间电力直接交易 1293.6 亿千瓦时、省间外送交易 10159.7 亿千瓦时、发电

权交易 136.1 亿千瓦时。

2023 年 12 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 5659.8 亿千瓦时，同

比增长 17.5%。省内交易电量合计为 4472.5 亿千瓦时，其中电力直接交易 4207.9

亿千瓦时（含绿电交易 63.1 亿千瓦时、电网代理购电 890.4 亿千瓦时）、发电权

交易 255.2 亿千瓦时、其他交易 9.4 亿千瓦时。省间交易电量合计为 1187.4 亿千

瓦时，其中省间电力直接交易 128.2 亿千瓦时、省间外送交易 1031.5 亿千瓦时、

发电权交易 27.6 亿千瓦时。

2023 年 1-12 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 44288.9 亿千瓦

时，同比增长 7%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 42995.3

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 1293.6 亿千瓦时。

2023 年 12 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 4336.2 亿千瓦时，

同比增长 16.2%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 4207.9
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亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 128.2 亿千瓦时。

图27：省内交易电量情况 图28：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2023 年 1-12 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

44433.6 亿千瓦时，同比增长 6.8%，占该区域全社会用电量的比重为 61.1%，其

中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为 10879.5 亿千瓦时，同比增长

13.2%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 9317.7 亿千瓦

时，同比增长 9.2%，占该区域全社会用电量的比重为 59.2%，其中广州电力交易

中心组织完成省间交易电量合计为 709.9 亿千瓦时，同比下降 5.7%；内蒙古电力

交易中心累计组织完成市场交易电量 2928.1 亿千瓦时，同比增长 22.6%，占该区

域全社会用电量的比重为 77.3%。

2023 年 1-12 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 33777 亿千瓦时，

同比增长 5.6%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 8149.7 亿千瓦时，

同比增长10.6%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为2362.2亿千瓦时，

同比增长 15.5%。

4.发电设备

截至 2023 年 12 月底，全国累计发电装机容量约 29.2 亿千瓦，同比增长 13.9%。

其中，太阳能发电装机容量约 6.1 亿千瓦，同比增长 55.2%；风电装机容量约 4.4

亿千瓦，同比增长 20.7%。

图29：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图30：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图31：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：火电发电设备平均利用小时 图36：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2023 年 1-12 月份，全国发电设备累计平均利用 3592 小时，比上年同期减少 101

小时。其中，水电 3133 小时，比上年同期减少 285 小时；火电 4466 小时，比上

年同期增加 76 小时。

5.发电企业电源工程投资

2023 年 1-12 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 9675 亿元，同比增长

30.1%。其中，水电 991 亿元，同比增长 13.7%；火电 1029 亿元，同比增长 15.0%；

核电 949 亿元，同比增长 20.8%；风电 2564 亿元，同比增长 27.50%。电网工程完
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成投资 5275 亿元，同比增长 5.4%。

图37：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图38：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 79.33 元/吨，最低价 74.67 元/吨，收

盘价较上周最后一个交易日上涨 4.90%。

本周挂牌协议交易成交量 36.6 万吨，成交额 2945.6 万元；大宗协议交易成交量

10.9 万吨，成交额 878.1 万元。

本周全国碳排放配额总成交量 47.5 万吨，总成交额 3823.7 万元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额累计成交量 4.46 亿吨，累计成交额 252.26 亿

元。
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图41：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图42：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表5：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.2.19-2.23）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 7,466 70,000 1,000 6,266 778 11,967 0 330

较上周变动 - 600.00% - -65.35% - 106.86% - -99.88%

合计成交额（元） 461,126 4,904,000 115,000 409,206 25,674 479,730 0 9,800

较上周变动 - 600.57% - -65.45% - 105.40% - -99.87%

成交均价（元/吨） 61.76 70 115 65 33 40 0 30

较上周变动 - 0.00% - -0.29% - -0.70% - 6.16%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，2024 年 2 月 19 日-2 月 23 日欧盟碳排放配额（EUA）

期货成交 15745.1 万吨 CO2e，较前一周下降 7.21%。平均结算价格为 41.64 欧元

/CO2e，较前一周下降 24.55%。根据欧洲能源交易所数据，2024 年 2 月 19 日-2

月 23 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成交 59.2 万吨 CO2e，较前一周下降 16.27%。

平均结算价格 51.71 欧元/CO2e，较前一周下降 6.14%。

图43：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图44：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理
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图45：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周上升。环渤海动力煤 2024 年 2 月 7 日的价格为

730 元/吨，较上周上升 2 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 2022

年 12 月 30 日报价 921 元/吨。

图46：环渤海动力煤平均价格指数 图47：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格较上周下降，2024 年 2 月 23 日价格为 4118 元/吨，较上周下

降 291 元/吨。
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图48：LNG 价格有所上升（元/吨） 图49：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

（1）到 2025 年，我国初步建立工业领域碳达峰碳中和标准体系

2 月 21 日，工信部印发《工业领域碳达峰碳中和标准体系建设指南》的通知，提

出到 2025 年，初步建立工业领域碳达峰碳中和标准体系，制定 200 项以上碳达峰

急需标准，重点制定基础通用、温室气体核算、低碳技术与装备等领域标准，为

工业领域开展碳评估、降低碳排放等提供技术支撑。到 2030 年，形成较为完善的

工业领域碳达峰碳中和标准体系，加快制定协同降碳、碳排放管理、低碳评价类

标准，实现重点行业重点领域标准全覆盖，支撑工业领域碳排放全面达峰，标准

化工作重点逐步向碳中和目标转变。

（2）生态环境部发布关于印发《国家重点低碳技术征集推广实施方案》的通知

近日，生态环境部发布关于印发《国家重点低碳技术征集推广实施方案》的通知，

明确提出支持先进适用低碳技术宣传推广应用，充分发挥低碳技术在推动实现碳

达峰碳中和目标中的重要作用,其中氢能开发利用技术为重点方向，包括基于可再

生能源的低成本（离网、可中断负荷）大规模制氢技术，分布式可再生能源制氢

技术，工业副产氢高效提纯技术，经济安全高效的氢能储运技术，氢燃料电池开

发及燃料电池分布式发电技术等。

2、电力

（1）京津冀能源协同发展行动计划发布，推进能源基础设施互联互通

经京津冀三地政府批准，北京市发展改革委联合天津市发展改革委、河北省发展

改革委共同编制印发京津冀能源协同发展行动计划，明确提出着力构建清洁低碳、

安全高效、开放合作、协同保障的区域能源体系。三地分别出台能源绿色低碳转

型、鼓励可再生能源发展的一揽子支持政策，大力开发可再生能源，稳定油气生

产规模，推进煤炭绿色开发，深化推进区域绿色能源统筹开发，畅通合作、交易、

消纳等机制路径，提升区域绿电供应等规模。

（2）2024 年各省陆续发布政府工作报告，加快建设多个煤电项目
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31 个省份陆续发布 2024 年政府工作报告，多地提及下一阶段的地区火电规划，

湖北汉川电厂、四川广元煤电、河南南阳电厂二期等多个煤电项目将有新进展，

2024 年，各省火电建设将聚焦煤电“三改联动”、节能降碳、两个联营、煤电容

量电价机制等重点工作展开。

（3）国家能源局综合司关于下达 2023 年能源领域行业标准制修订补充计划的通

知

2 月 21 日，国家能源局下达 2023 年能源领域行业标准制修订补充计划，其中共 9

项，包括电力安全工作规程高压直流换流站电气部分、高压直流换流站运行规程、

高压直流换流站消防设施配置规范、高压直流换流站设备检修试验规程、特高压

换流站技术监督导则、特高压混合直流输电工程系统试验、高压直流输电晶闸管

阀用阀电子设备联调试验规程等标准项目。

（4）内蒙古成为国家批复同意的第 3 个绿电交易试点

2 月 22 日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司印发《关于内蒙古电力市场绿

色电力交易试点方案的复函》(发改办体改[2024]82 号)，正式同意《内蒙古电力

市场绿色电力交易试点方案》。内蒙古因而成为继国家电网、南方电网之后国家

批复同意的第 3 个绿电交易试点。

（5）新疆电力负荷管理实施细则（征求意见稿）印发：参与需求响应电力用户

补贴标准暂定 2 元/千瓦·次

新疆发改委发布关于公开征求《新疆电力负荷管理实施细则（征求意见稿）》意

见建议的公告，建立与电力市场相衔接的需求响应价格机制，通过实施尖峰电价、

科学设置现货市场限价区间等手段提高经济激励水平。将第二监管周期尖峰电量

形成的溢收资金作为电力需求响应补贴资金，“以收定支”对参与需求响应电力

用户实施补贴，标准暂定 2 元/千瓦·次。鼓励需求响应主体参与相应电能量市场、

辅助服务市场、容量市场等，按市场规则获取经济收益。

（二）公司公告

1、环保

【美埃科技-业绩快报】：2023 年公司实现营业收入 15.0 亿元，同比增长 22.54%；

归母净利润 1.7 亿元，同比增长 40.73%；扣非归母净利润 1.5 亿元，同比增长

33.05%。

【皖仪科技-业绩快报】：2023 年公司实现营业收入 7.9 亿元，同比增长 16.30%；

归母净利润 4185 万元，同比下降 12.46%；扣非归母净利润 2307 万元，同比增长

122.22%。

【赛恩斯-业绩快报】：2023 年公司实现营业收入 8.0 亿元，同比增长 47.39%；

归母净利润 9324 万元，同比增长 40.79%；扣非归母净利润 7598 万元，同比增长

36.27%。

【通源环境-业绩快报】：2023 年公司实现营业收入 15.0 亿元，同比增长 17.90%；

归母净利润 3119 万元，同比下降 31.50%；扣非归母净利润 2825 万元，同比下降

28.22%。

【丛麟科技-业绩快报】：2023 年公司实现总营业收入 6.3 亿元，同比减少 13.53%；

归母净利润 8154 万元，同比减少 53.40%；扣非归母净利润 4164 万元，同比减少

72.04%。
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【惠城环保-首次回购】：公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式首

次回购公司股份，回购数量为 130,200 股，回购的最高成交价为人民币 35.94 元

/股，最低成交价为人民币 35.66 元/股，成交总金额为人民币 4,667,021.00 元

（不含印花税、交易佣金等交易费用）。

【惠城环保-投资】：惠城环保控股子公司投资建设 1 万吨绿电储能新材料项目，

预计投资总额 3.94 亿元。

【楚环科技-回购】：公司拟回购公司部分股份，并在未来适宜时机用于员工持股

计划或者股权激励。回购金额不低于人民币 1,000 万元（含）且不超过人民币

1,500 万元（含），回购价格不超过人民币 30 元/股（含）。

【劲旅环境-回购】：公司拟回购股份用于员工持股计划或股权激励，回购资金总

额不低于 500 万元人民币，且不超过人民币 1000 万元，回购价格不超过人民币

34 元/股。

【劲旅环境-变更回购】：公司拟增加回购公司部分股份，预计回购股份数量由

14.71 万股至 29.41 万股增加至 44.12 万股至 88.24 万股。

【中国天楹-项目中标】：公司中标广西壮族自治区防城港市防城区城区道路、公

共场地清扫保洁及垃圾收集作业购买服务项目。

【绿色动力-可转债上市】：公司可转换公司债券于 2022 年 3 月 23 日起在上

海证券交易所挂牌交易，发行量及上市量为 23.60 亿元（ 2,360 万张）。绿动

转债自 2022 年 9 月 5 日起可转换为本公司股份，最新转股价格为 9.60 元/

股。

【伟明环保-签署合同】：公司子公司签署印尼生活垃圾焚烧处理设备采购合同，

合同含税总价约人民币 3680 万元。

【新动力-减持】：公司副总经理拟以集中竞价方式减持公司股份不超过 5.5 万股,

占公司总股本比例不超过 0.0077%。

2、水务

【重庆水务-价格公告】：制定了关于公司污水处理服务费结算价格的核定暂行办

法，经重庆市财政局核定，公司第六期结算价格确定为 2.35 元/立方米。

【三达膜-业绩快报】：2023 年公司实现营业收入 14.5 亿元，同比增长 15.17%；

归母净利润 2.5 亿元，同比增长 16.89%；扣非归母净利润 2.3 亿元，同比增长

20.74%。

【金达莱-业绩快报】：2023 年公司实现营业总收入 5.1 亿元，同比下降 35.23%；

归母净利润 1.9 亿元，同比下降 39.06%；扣非归母净利润 1.7 亿元，同比下降

41.34%。

【京源环保-回购】：公司拟回购股份用于员工持股计划或股权激励，回购资金总

额不低于人民币 1,000 万元（含）且不超过人民币 2,000 万元（含），回购价

格不超过人民币 11.80 元/股（含）。

【中山公用-发行债券】：公司面向专业投资者发行债券，本期债券发行规模为不

超过人民币 10 亿元（含），每张面值为 100 元，发行数量为不超过 1,000.00 万

张，发行价格为人民币 100 元/张。

3、电力
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【粤电力Ａ-引入投资】：公司同意公司间接子公司广东粤电曲界风力发电有限公

司引入广东省能源集团有限公司促进经济发展专项资金 5000 万元。广东能源集团

最终出资比例为 1.98%。

【川能动力-发行股份】：公司拟向东方电气股份有限公司发行股份购买其持有的

川能风电 20%股权，拟向成都明永投资有限公司发行股份购买其持有的川能风电

10%股权及川能风电下属四川省能投美姑新能源开发有限公司 26%股权和四川省

能投盐边新能源开发有限公司 5%股权。

【通宝能源-经营数据】：2023 年度，山西子公司完成发电量 64.24 亿千瓦时，

同比增加 8.03%；上网电量 58.43 亿千瓦时，同比增加 8.28%；市场化交易电量占

上网电量 100%，与上年持平。上网电价均价（含税）324.96 元/千千瓦时，同比

下降 22.60%。

【通宝能源-项目批准】：公司已设立通宝朔州市平鲁区清洁能源有限公司投资建

设朔州平鲁高家堰四期 100MW 风电项目。该项目已获得政府部门对该项目核准。

【新筑股份-投资项目】：公司子公司川发兴能拟启动建设 60000m³/a 短流程钒

电解液生产线建设项目，项目总投资估算 4.6349 亿元。

【三峡水利-债务融资】：公司拟发行不超过人民币 40 亿元的债务融资工具，发

行种类分别为：超短期融资券 12 亿元、短期融资券 8 亿元和中期票据 20 亿元。

【长青集团-业绩预告】：2023 年度公司实现归母净利润 1.54 亿元-1.70 亿元，

同比增长 101.57%-122.52%。

五、板块上市公司定增进展

表6：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 预案公告日 股东大会公告日

清新环境 发审委/上市委通过 0.00 42,111.63 2023/11/15 2023/12/2

吉电股份 发审委/上市委通过 0.00 83,706.25 2023/12/12 2023/12/29

钱江水利 股东大会通过 0.00 10,589.87 2023/12/23 2024/1/24

中持股份 董事会预案 0.00 7,659.58 2023/12/26 -

豫能控股 股东大会通过 0.00 45,773.44 2023/12/30 2024/1/16

渤海股份 董事会通过 0.00 5,050.51 2024/1/13 -

兆新股份 董事会通过 0.00 0.00 2024/2/7 -

博世科 董事会通过 0.00 15146.18 2024/2/22 -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表7：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期
成 交 价

(元)

折 价 率

(%)

收 盘 价

(元)

成交金额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

600817.SH 宇通重工 2024-02-23 8.04 -3.02 8.29 804.00
广发证券股份有限公司上海

控江路证券营业部

海通证券股份有限公司北京中关

村南大街证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-02-22 3.33 -1.48 3.38 999.00
财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨

西大道证券营业部

600817.SH 宇通重工 2024-02-22 8.20 -1.68 8.34 500.20

华泰证券股份有限公司天津

东丽开发区二纬路证券营业

部

海通证券股份有限公司北京中关

村南大街证券营业部
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600900.SH 长江电力 2024-02-22 25.55 0.00 25.55 1,686.30
山西证券股份有限公司昆明

东风东路证券营业部
机构专用

002266.SZ 浙富控股 2024-02-21 3.34 -1.47 3.39 1,002.00
财通证券股份有限公司深圳

分公司

财通证券股份有限公司杭州江滨

西大道证券营业部

000551.SZ 创元科技 2024-02-20 7.70 0.00 7.70 1,001.00 机构专用
湘财证券股份有限公司青岛麦岛

路证券营业部

002266.SZ 浙富控股 2024-02-20 3.36 -1.47 3.41 1,008.00
财通证券股份有限公司深圳

分公司

财通证券股份有限公司杭州江滨

西大道证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 908.20
国泰君安证券股份有限公司

总部

浙商证券股份有限公司杭州杭大

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 894.92
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司北京

北三环东路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 647.69
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国国际金融股份有限公司北京

建国门外大街证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 666.08
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司北京

北三环东路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 666.59
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司深圳

分公司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 692.64
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 694.18
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 695.20
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 695.71
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 696.99
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 703.63
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 705.67
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 707.20
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 948.01
国泰君安证券股份有限公司

总部

国都证券股份有限公司江苏分公

司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 933.23
国泰君安证券股份有限公司

总部

浙商证券股份有限公司平湖城南

东路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 926.34
国泰君安证券股份有限公司

总部

长江证券股份有限公司北京百万

庄大街证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 708.74
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 739.64
国泰君安证券股份有限公司

总部

广发证券股份有限公司北京鲁谷

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 17,012.96
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 10,489.53
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 2,143.83
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司深圳

分公司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 2,010.25
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司北京分公

司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,979.61
国泰君安证券股份有限公司

总部

广发证券股份有限公司北京鲁谷

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,766.86
国泰君安证券股份有限公司

总部

中信证券股份有限公司广州临江

大道证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 744.75
国泰君安证券股份有限公司

总部

广发证券股份有限公司北京鲁谷

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 893.64
国泰君安证券股份有限公司

总部

方正证券股份有限公司北京安慧

东里证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,738.00
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司深圳

分公司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,685.64
山西证券股份有限公司昆明

东风东路证券营业部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,623.58
国泰君安证券股份有限公司

总部

长江证券股份有限公司北京国贸

证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,427.18
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司北京分公

司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,392.19
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司北京分公

司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,298.20
国泰君安证券股份有限公司

总部

东吴证券股份有限公司杭州金城

路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,297.69
国泰君安证券股份有限公司

总部
机构专用

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,288.24
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司北京分公

司

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,265.25
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司北京

宋庄路证券营业部
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600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,190.93
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国银河证券股份有限公司北京

阜成路证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,183.01
国泰君安证券股份有限公司

总部

中国国际金融股份有限公司北京

建国门外大街证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,179.18
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司青岛金家

岭金融区证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,028.50
国泰君安证券股份有限公司

总部

招商证券股份有限公司青岛金家

岭金融区证券营业部

600900.SH 长江电力 2024-02-20 25.54 0.00 25.54 1,012.07
国泰君安证券股份有限公司

总部

浙商证券股份有限公司杭州杭大

路证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 2023

601985.SH 中国核电 买入 8.76 0.48 0.56 0.61 18.3 15.6 14.4 1.86

600900.SH 长江电力 买入 25.69 1.12 1.4 1.49 22.9 18.4 17.2 3.19

600803.SH 新奥股份 买入 18.63 1.58 1.7 2.04 11.8 11.0 9.1 3.00

605090.SH 九丰能源 买入 27.00 1.74 2.16 2.59 15.5 12.5 10.4 2.28

003035.SZ 南网能源 买入 4.96 0.15 0.15 0.25 33.1 33.1 19.8 2.78

603105.SH 芯能科技 买入 9.54 0.38 0.48 0.64 25.1 19.9 14.9 2.52

600116.SH 三峡水利 买入 7.44 0.25 0.31 0.47 29.8 24.0 15.8 1.28

600821.SH 金开新能 买入 5.83 0.37 0.48 0.68 15.8 12.1 8.6 1.31

600995.SH 南网储能 买入 9.70 0.52 0.35 0.41 18.7 27.7 23.7 1.50

000539.SZ 粤电力 A 买入 4.78 -0.57 0.47 0.62 -8.4 10.2 7.7 1.14

600905.SH 三峡能源 买入 4.65 0.25 0.25 0.32 18.6 18.6 14.5 1.66

001289.SZ 龙源电力 买入 19.41 0.61 0.89 1.03 31.8 21.8 18.8 2.36

300355.SZ 蒙草生态 买入 3.16 0.12 0.25 0.36 26.3 12.6 8.8 1.14

000883.SZ 湖北能源 买入 4.48 0.18 0.33 0.39 24.9 13.6 11.5 0.91

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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