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精智达（688627.SH）2023 年业绩快报点评     

盈利高速提升，静待存储测试机新品放量 
 

 2024 年 02 月 25 日 

 

事件概述：2 月 24 日，精智达发布 2023 年业绩快报。公司全年实现营收 6.49

亿元，同比增长 28.53%；实现归母净利润 1.17 亿元，同比增长 76.73%；实现

扣非净利润 0.85 亿元，同比增长 62.29%。 

➢ 23Q4 收入利润高增长。2023 年公司实现营收 6.49 亿元，对应 23Q4 单季

度营收 2.77 亿元，同比增长 35.8%，环比增长 123.8%；2023 年公司实现归母

净利润 1.17 亿元，对应 23Q4 单季度归母净利润 0.62 亿元，同比增长 3.5%，

环比增长 204.9%；2023 年公司实现扣非净利润 0.85 亿元，对应 23Q4 单季度

扣非净利润 0.54 亿元，同比增长 3.9%，环比增长 428.4%。得益于公司主业新

型显示检测设备和半导体存储器件测试设备业务的稳健增长，23Q4 单季度公司

收入利润均实现较高增速。 

➢ 主业稳健，产品线持续丰富。公司在显示领域产品线广泛覆盖了 Cell 及

Module 制程的光学检测及校正修复系统、老化系统、触控检测系统等，产品广

泛应用于 AMOLED 为代表的新型显示器件，客服广泛覆盖维信诺股份、TCL 科

技、京东方、广州国显、合肥维信诺、深天马等龙头厂商。于此同时，公司积极

向存储器测试设备领域拓展，布局了晶圆测试系统、老化修复系统、封装测试系

统等产品线，开展了 DRAM 测试机及探针卡预研，产品线日益丰富。 

➢ 静待存储测试机新品放量。存储测试设备具有广阔的市场空间和较低的国产

化率水平。公司一方面与海外测试设备龙头厂商 Unitest 合作开展 DRAM 晶圆

老化测试设备产品的研发及 DRAM 老化修复设备产品的本地化生产，向下游客

户提供本地化测试系统解决方案，另一方面，公司独立开展探针卡、DRAM FT

测试机等产品的研发。 

当前，公司已开拓了睿力集成（长鑫存储）、沛顿科技、晋华集成等多家 DRAM

存储器客户，自研的测试机新品放量有望为公司带来长期成长性。 

➢ 投资建议：考虑到公司在 2023 年 Q4 实现了超预期的收入利润增长，我们

上调公司 2023-2025 年营收预测至 6.49/8.45/10.74 亿元，上调公司 2023-

2025 年归母净利润预测至 1.17/1.58/2.15 亿元，对应现价 2023-2025 年 PE 为

46/34/25 倍，我们看好公司在存储测试机领域产品线突破带来的长期成长性，

维持“谨慎推荐”评级。 

➢ 风险提示：封测行业景气波动；研发进展不及预期；客户导入不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 505  649  845  1,074  

增长率（%） 10.1  28.5  30.3  27.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 66  117  158  215  

增长率（%） -2.5  77.0  35.2  35.6  

每股收益（元） 0.70  1.25  1.68  2.28  

PE 81  46  34  25  

PB 8.9  3.1  2.9  2.6  

资料来源：iFinD，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 2 月 23 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 505  649  845  1,074   成长能力（%）     

营业成本 319  402  517  646   营业收入增长率 10.10  28.54  30.28  27.15  

营业税金及附加 2  3  3  4   EBIT 增长率 -14.48  78.49  42.31  39.83  

销售费用 55  58  71  87   净利润增长率 -2.54  76.96  35.17  35.65  

管理费用 25  32  41  49   盈利能力（%）     

研发费用 46  70  88  107   毛利率 36.78  37.98  38.78  39.89  

EBIT 61  109  155  217   净利润率 13.12  18.06  18.74  19.99  

财务费用 -3  -8  -8  -8   总资产收益率 ROA 6.88  5.53  6.69  8.01  

资产减值损失 -8  -8  -10  -10   净资产收益率 ROE 10.98  6.86  8.49  10.32  

投资收益 1  15  17  19   偿债能力         

营业利润 69  124  171  234   流动比率 2.12  4.44  3.90  3.63  

营业外收支 2  1  1  1   速动比率 1.24  3.43  2.93  2.71  

利润总额 71  124  171  235   现金比率 0.63  1.48  1.21  1.15  

所得税 7  12  16  22   资产负债率（%） 36.78  19.43  21.28  22.53  

净利润 64  113  155  213   经营效率     

归属于母公司净利润 66  117  158  215   应收账款周转天数 110.84  100.00  95.00  90.00  

EBITDA 72  123  178  244   存货周转天数 296.99  300.00  280.00  250.00  

      总资产周转率 0.57  0.42  0.38  0.43  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 216  588  591  671   每股收益 0.70  1.25  1.68  2.28  

应收账款及票据 153  176  216  260   每股净资产 6.41  18.16  19.84  22.12  

预付款项 4  6  8  10   每股经营现金流 -0.36  0.42  1.18  1.97  

存货 260  322  387  432   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 97  679  701  740   估值分析         

流动资产合计 729  1,772  1,903  2,113   PE 81  46  34  25  

长期股权投资 55  70  87  106   PB 8.9  3.1  2.9  2.6  

固定资产 12  63  111  203   EV/EBITDA 65.91  38.45  26.64  19.38  

无形资产 2  7  11  16   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 233  348  464  567        

资产合计 962  2,120  2,367  2,679        

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 236  314  383  453   净利润 64  113  155  213  

其他流动负债 108  85  106  129   折旧和摊销 11  14  23  27  

流动负债合计 344  399  488  582   营运资金变动 -123  -83  -64  -51  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 -34  39  111  185  

其他长期负债 10  13  15  22   资本开支 -15  -110  -114  -102  

非流动负债合计 10  13  15  22   投资 -128  -531  0  0  

负债合计 354  412  504  604   投资活动现金流 -142  -647  -103  -102  

股本 71  94  94  94   股权募资 0  987  0  0  

少数股东权益 5  1  -2  -4   债务募资 -10  0  0  0  

股东权益合计 608  1,708  1,863  2,076   筹资活动现金流 -21  980  -5  -2  

负债和股东权益合计 962  2,120  2,367  2,679   现金净流量 -195  372  2  81  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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