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1 《传媒-行业研究周报:第 7 周观点：
OpenAI 发布首个文生视频模型 Sora，
春节档票房再创新高》 2024-02-19 

2 《传媒-行业研究周报:第 5 周观点：
苹果 Vision Pro 应用生态日臻完善，春
节档票房有望延续元旦档的超预期表
现》 2024-02-05 

3 《传媒-行业研究周报:第 4 周观点：
2024 首批游戏版号下发，数量再创新
高 ， 游 戏 板 块 有 望 加 速 恢 复 》 

2024-01-29  

 

行业走势图 

第 8 周观点：Sora 在 TikTok 上持续更新文生视频，
建议关注影视短视频等公司投资机会  
 

传媒板块周复盘：本周（2 月 19 日-2 月 23 日），申万传媒指数上涨 13.39%，同期上证指

数上涨 4.85%，创业板指上涨 1.81%。分子行业看，游戏板块上涨 11.54%、影视院线上涨

13.51%、广告营销上涨 15.85%、出版上涨 17.13%。分个股看，涨幅前三分别为因赛集团

（+122.89%）、华扬联众（+61.26%）、国脉文化（+ 61.18%）；跌幅前三分别为凤凰传媒

（-1.65%）、万达电影（-1.50%）、中国电影（-0.08%）。 

OpenAI 在 TikTok 上持续更新最新 Sora 文生视频 

2 月 21 日凌晨，OpenAI 在 TikTok 上更新 Sora 最新生成的文生视频，在一镜到底的短视频

中，保持了视觉质量和物理特性，高度模拟了真实世界，加入了具有创意性的角色与故事设计。 

字节版 SDXL-Lightning 开源文生图模型惊艳亮相 

2 月 21 日，字节跳动发布文生图开放模型 SDXL-Lightning，通过结合渐进式蒸馏和对抗式

蒸馏的方法，旨在提高生成过程速度，同时保持生成图像的高质量和多样性，能够在一步或少

步骤内完成 1024px 分辨率的文本到图像生成。 

Stable Diffusion 3.0 版本正式上线 

2 月 22 日，Stability AI 发布了 Stable Diffusion 3.0，利用 Transformer 架构，大大提高

了多主题提示、图像质量和文字拼写能力的性能，从而在生成的图像中实现更准确和一致的拼

写，做到多种奇幻场景的主题呈现、高精度高画质的写真。 

中国首部 AI 动画片《千秋诗颂》启播，正式开启国内 AI 文生视频时代 

2 月 23 日，中国首部文生视频 AI 系列动画片《千秋诗颂》启播暨中央广播电视总台人工智能

工作室揭牌仪式举行，依托“央视听媒体大模型”，聚焦国家统编语文教材 200 多首诗词，运

用 AI 人工智能技术将国家统编语文教材中的诗词转化制作为唯美的国风动画，如《咏鹅》等

诗词动画。  

投资建议： 

（1）中国首部 AI 动画片《千秋诗颂》启播，OpenAI 持续更新文生视频模型 Sora，AI 应用

竞争持续保持激烈态势，关注短视频板块等投资机会。建议关注： 

➢ AI：关注内容侧产业链相关布局公司，建议关注：中广天择、中文在线、上海电影。 

（2）持续看好影视板块机会， 2 月票房突破 100 亿。建议关注： 

➢ 影视：【院线端】受益于下游需求回暖带动业绩复苏，建议关注：上海电影、万达电影、

横店影视、幸福蓝海、金逸影视等。【内容端】看好优质内容在重要档期表现，关注主

投主控单片驱动，建议关注：光线传媒、阅文集团、博纳影业、中国儒意（与农林牧渔

组联合覆盖）等。【票务平台】建议关注：猫眼娱乐、阿里影业等。 

（3）近期苹果 Vision Pro 正式发售，关注 XR 等创新内容和形式进一步释放需求，看好供

应链价值占比较高及相关软件应用的合作公司。建议关注： 

➢ XR：关注产业链相关布局公司，建议关注：丝路视觉、恒信东方、大丰实业、锋尚文

化、恺英网络、盛天网络等； 

➢ 游戏：供给驱动行业景气延续，建议关注：神州泰岳（与计算机组联合覆盖）、恺英网

络、完美世界、三七互娱、游族网络、吉比特、盛天网络、巨人网络等。 

（4）出版国企估值重塑，主营业务稳健的同时开辟创新业务，仍是高股息优选。建议关注：

中文传媒、中南传媒、中原传媒、山东出版等。 

 

风险提示：宏观经济风险；市场恢复不及预期风险；行业监管变动或导致企业营收下滑风险 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客
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