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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  2024 年春运数据点评：出行人次创新

高，国内游和出境游带动航空出行量

价齐升 

 春节期间出行人数 23 亿，国内游和出

境游多重增长 
 春运前八天超 15.5 亿人次出行，全球

旅行需求保持复苏态势 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 一周行情回顾。上周沪深 300 指数上涨 3.71%，交通运输（申万）

指数上涨 3.86%，在 31 个申万一级行业中排名第 23。二级板块中，

航空机场周涨跌幅为+1.31%，航运港口的周涨跌幅为+3.62%，物流

周涨跌幅为+5.61%，铁路公路周涨跌幅为+4.60%。 

⚫ 《2024 年第 8 周（02 月 19 日至 02 月 25 日）民航运行简报》：全

国民航执行客运航班量近 10.8 万架次，日均航班量 15536 架次，环

比上周上升 14.8%，同比 2023 年上升 27%，同比 2019 年上升 4.5%，

航班执飞率为 86.5%，其中国内航班量 96075，恢复至 2019 年的

112.0%；国际航线航班量 10375 架次，环比上周上升 9%，同比 2023

年上升 391.2%，同比 2019 年下降 30.2%；全国民航总体机队平均

利用率为 8.5 小时/日，其中宽体机利用率为 9.6 小时/日，窄体机利

用率为 8.6 小时/日，支线客机利用率 4.8 小时/日。 

⚫ 1 月民航迎来“开门红”，国际市场或将开启加速复苏。今年 1 月

我国民航迎来“开门红”，民航旅客运输量恢复水平明显提升。1 月

份民航客运总量为 5426.0 万人次，日均 175 万人次，环比增长

13.5％，同比增长 44.6％，为 2019 年同期的 107.9％，恢复水平较

上月提高 12.1 个百分点。此外元旦假期和春节临近推动国际客运市

场恢复水平不断提升。随着近期出入境管理政策的持续优化，使得

跨境游迅速升温。1 月份六大航司国际航线旅客运输量共计 410.6 万

人，整体恢复至 2019 年同期的 73%。 

⚫ 中央财经委员会第四次会议强调有效降低全社会物流成本。2 月 23

日召开的中央财经委员会第四次会议中强调，降低全社会物流成本

是提高经济运行效率的重要举措。优化运输结构，强化“公转铁”、

“公转水”，深化综合交通运输体系改革，形成统一高效、竞争有

序的物流市场。优化主干线大通道，打通堵点卡点，完善现代商贸

流通体系，鼓励发展与平台经济、低空经济、无人驾驶等结合的物

流新模式。统筹规划物流枢纽，优化交通基础设施建设和重大生产

力布局，大力发展临空经济、临港经济。 

⚫ 投资建议： 2024 年春运出行数据创历史新高，以及 24 年 1 月经营

数据显示航司、机场的经营情况显著恢复，随着国际航线的恢复、

航司飞机利用率提高，带动航司盈利端修复，推荐标的：春秋航空、

吉祥航空、南方航空、中国国航、中国东航。随着机场客流量恢复

巩固航空收入、出入境游客增长抬升非航免税收入，推荐标的：上

海机场、白云机场、深圳机场。 

风险提示：海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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1 市场回顾 

上周沪深 300 指数上涨 3.71%，交通运输（申万）指数上涨 3.86%，在 31 个申万一

级行业中排名第 23。二级板块中，航空机场周涨跌幅为+1.31%，航运港口的周涨跌幅为

+3.62%，物流周涨跌幅为+5.61%，铁路公路周涨跌幅为+4.60%。 

图 1 沪深 300 与交通运输行业指数走势（2023 年初至今） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 2 本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周交运二级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2 行业数据追踪 

2.1 航空机场 

《2024 年第 8 周（02 月 19 日至 02 月 25 日）民航运行简报》：全国民航执行客

运航班量近 10.8 万架次，日均航班量 15536 架次，环比上周上升 14.8%，同比 2023 年

上升 27%，同比 2019 年上升 4.5%，航班执飞率为 86.5%，其中国内航班量 96075，恢

复至 2019 年的 112.0%；国际航线航班量 10375 架次，环比上周上升 9%，同比 2023 年

上升 391.2%，同比 2019 年下降 30.2%；全国民航总体机队平均利用率为 8.5 小时/日，

其中宽体机利用率为 9.6 小时/日，窄体机利用率为 8.6 小时/日，支线客机利用率 4.8 小

时/日。南方航空利用率居于三大航首位，达 8.4 小时/日；航班量 Top10 航司执飞率前三

分别为：海南航空（95.8%）、春秋航空（94.2%）、东方航空（92.7%），东方航空执

飞率居于三大航首位，中国国航、南方航空分别为 87.2%，78.8%；千万级机场中，广州

白云国际机场进出港航班量居于首位。对比 2019 年，同比增长率前三分别为长春龙嘉

国际机场（145.6%）,海口美兰国际机场（122.5%）,哈尔滨太平国际机场（121.8%）。 

图 4 2023 年国内航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 
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图 5 2023 年国际航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

 

图 6 2023 年地区航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

供给端：2024 年 1 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月 ASK 分别为 28533/30346/24877/4436/4539 百万客公里，同比分别增长

83%/40%/66%/41%/38%，分别恢复至 2019 年同期的 116%/103%/103%/109%/126%。其

中，分地区看，国内航班 ASK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 ASK。 

需求端：2024 年 1 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月总体 RPK 分别为 22138/24584/19259/4030/3791 百万客公里，同比分别增长

103%/57%/88%/51%/56%，分别恢复至 2019 年同期的 117%/106%/106%/129%/134%。其

中，分地区看，国内航班 RPK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 RPK。 
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表 1 2024 年 1 月航司当月及累计 ASK 概况 

  ASK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

24 年 

1 月 

  

国航 28533  20742  6956  835  83  43  865  152  116  142  76  99  

南航 30346  23258  6844  243  40  14  488  125  103  120  69  94  

东航 24877  17783  6509  584  66  25  892  324  103  120  74  127  

春秋 4436  3701  671  63  41  22  599  178  109  159  42  51  

吉祥 4539  3793  691  55  38  24  281  26  126  138  86  129  

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 2 2024 年 1 月航司当月及累计 RPK 概况 

  RPK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

24 年 

1 月 

  

国航 22138  16422  5134  582  103  60  1123  178  117  150  71  77  

南航 24584  19096  5305  182  57  29  529  173  106  123  71  64  

东航 19259  14043  4800  416  88  45  999  316  106  126  72  131  

春秋 4030  3389  582  59  51  31  716  235  129  167  60  52  

吉祥 3791  3243  503  45  56  42  351  25  134  136  128  117  

资料来源：Wind，首创证券 

 

图 7 中国国航客座率  图 8 中国东航客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 9 南方航空客座率  图 10 春秋航空客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 11 吉祥航空客座率  图 12 中国国航 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 13 中国东航 ASK（百万客公里）  图 14 南方航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 15 春秋航空 ASK（百万客公里）  图 16 吉祥航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 17 中国国航 RPK（百万客公里）  图 18 中国东航 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 19 南方航空 RPK（百万客公里）  图 20 春秋航空 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 21 吉祥航空 RPK（百万客公里）  图 22 2023 年至今各航司航班执行率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 23 白云机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 24 上海机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 25 深圳机场月度经营数据 

 

资料来源：Wind，首创证券 

2.2 快递物流 

1 月快递业务量：1 月快递业务量：顺丰 11.47 亿票，韵达 19.57 亿票，圆通 21.51

亿票，申通 18.1 亿票;2023 年 1 月-2023 年 1 月累计快递业务量为：顺丰 130.46 亿票，

韵达 208.11 亿票，圆通 233.55 亿票，申通 193.17 亿票。 

图 26 上市快递公司月度业务量（亿票） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

1 月快递服务单票收入为：顺丰 17 元，韵达 2.27 元，圆通 2.45 元，申通 2.19 元。 
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图 27 上市快递公司单票收入（元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 28 上市快递公司月度快递收入（亿元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 29 规模以上快递业务收入（亿元）  图 30 全国邮政快递周揽收量（亿件） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 31 中国物流业景气指数(LPI)  图 32 中国仓储指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

2.3 航运港口 

截至 2024 年 2 月 23 日，波罗的海干散货指数同比+128.68%，超级大灵型运费指

数同比+26.49%，小灵便型运费指数同比+27.38%，巴拿马型运费指数同比+36.44%，海

岬型运费指数同比+448.87%。原油运输指数同比+8.37%，成品油运输指数同比-8.69%。

SCFI 综合指数相较于上周-2.60%。 

图 33 波罗的海干散货指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 34 轻便极限性运费指数  图 35 轻便型运费指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 36 巴拿马极限型运费指数  图 37 海岬型运费指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 38 原油运输指数  图 39 成品油运输指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 40 SCFI 综合指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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3 行业动态 

航空： 

【1 月民航迎来“开门红”，国际市场或将开启加速复苏】今年 1 月我国民航迎来

“开门红”，民航旅客运输量恢复水平明显提升。1 月份民航客运总量为 5426.0 万人次，

日均 175 万人次，环比增长 13.5％，同比增长 44.6％，为 2019 年同期的 107.9％，恢复

水平较上月提高 12.1 个百分点。另外春运前六天旅客运输量 1159 万人次，日均 193 万

人次，较去年春运同期增长 76.7％，较 2019 年春运同期增长 3.6％。此外元旦假期和春

节临近推动国际客运市场恢复水平不断提升。随着近期出入境管理政策的持续优化，使

得跨境游迅速升温。1 月份六大航司国际航线旅客运输量共计 410.6 万人，整体恢复至

2019 年同期的 73%。 

【美国航空强推直订与 NDC 出新招：5 月 1 日起第三方预订不再积累会员里程】

美国航空近日宣布，将停止通过大多数旅行社第三方预订的机票奖励里程，5 月 1 日开

始实施。基本经济舱票价只有直接通过美国航空预订才能赢取里程。但 AAdvantage 

Business 会员和企业合同旅客将不受此政策的约束。将第三方渠道排出会员忠诚度积分

的做法，在酒店行业早已是惯例，但这在航空公司还属于新鲜事。行业媒体 TravelWeekly

认为，此举是美国航空推进直订和 NDC 渠道的又一举措。 

【空客预计在 2024 年交付 800 架飞机！A321XLR 将在第三季度投入运营】2 月

15 日，空中客车发布 2023 年的收益报告，并提出在 2024 年的目标是交付 800 架商用飞

机。空客的在 2024 年的交付目标相比 2023 年高出 11%，去年空客一共交付了 735 架飞

机。空客调整后的税前利润达到 65 亿~70 亿欧元。2023年，空客交付了 571架 A320neo

系列喷气式飞机，预计今年的交付量将继续保持世界第一的位置。除此之外，空客还向

客户销售了 68 架 A220、32 架 A330 和 64 架 A350。空客商用飞机部门营收为 477 亿欧

元，增长 15%。2023 年，该飞机制造商共实现净订单 2094 架。另一方面，被客户期待

已久的 A321XLR 超远程窄体客机则再度被推迟，预计将在 2024 年第三季度投入运营。 

 

快递物流： 

【中央财经委员会第四次会议强调有效降低全社会物流成本】2 月 23 日召开的中

央财经委员会第四次会议强调，降低全社会物流成本是提高经济运行效率的重要举措。

物流降成本的出发点和落脚点是服务实体经济和人民群众，基本前提是保持制造业比重

基本稳定，主要途径是调结构、促改革，有效降低运输成本、仓储成本、管理成本。优

化运输结构，强化“公转铁”、“公转水”，深化综合交通运输体系改革，形成统一高

效、竞争有序的物流市场。优化主干线大通道，打通堵点卡点，完善现代商贸流通体系，

鼓励发展与平台经济、低空经济、无人驾驶等结合的物流新模式。统筹规划物流枢纽，

优化交通基础设施建设和重大生产力布局，大力发展临空经济、临港经济。 

【快递新规来了：3 月 1 日起，快递不得擅自放驿站】《快递市场管理办法》已于

2023 年 12 月 8 日经第 28 次部务会议通过，现予公布，自 2024 年 3 月 1 日起施行。其

中规定，保障快件安全，防止快件丢失、损毁、内件短少，不得抛扔、踩踏快件；除因

不可抗力因素外，按照约定在承诺的时限内将快件投递到收件地址、收件人。未经用户

同意，擅自使用智能快件箱以及快递服务站等方式投递快件的行为属于违规，将被明令

禁止，最高将罚款 3 万元。 

 

4 重要公司公告 

航空： 

【南方航空发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】2024 年 1 月，公司客运运力投
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入同比上升 40.39%，其中国内、地区、国际分别同比上升 14.33%、125.45%、487.74%；

旅客周转量同比上升 56.47%，其中国内、地区、国际分别同比上升 29.04%、173.13%、

527.42%；客座率为 81.01%，同比上升 8.33 个百分点，其中国内、地区、国际分别同比

上升 9.36、13.07、4.90 个百分点。 

【中国国航发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】据中国国航 1 月运营数据显示，

客运运力投入（按可用座位公里计）同比上升 53.1%，环比上升 8.9%；旅客周转量（按

收入客公里计）同比上升 69.1%，环比上升 12.1%；平均客座率为 77.6%，同比上升 7.3

个百分点，环比上升 2.2 个百分点。 

【东方航空发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】2024 年 1 月，客运运力投入（按

可用座公里计）同比上升 65.95%；旅客周转量（按客运人公里计）同比上升 87.97%；

客座率为 77.42%，同比上升 9.07 个百分点。2024 年 1 月货邮周转量（按货邮载运吨公

里计）同比上升 148.44%。 

【春秋航空发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】春秋航空 1 月总载运人次 2279.91

千人次，环比增长 9.74%，同比增长 50.78%；货邮载重量 7988.48 吨，环比增长 10.6%，

同比增长 36.52%；综合载运率 85.8%，环比减少 0.22%，同比增长 5.29%；客座率 90.85%，

环比增长 1.65%，同比增长 90.85%。 

【吉祥航空发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】2024 年 1 月，公司国内客运运

力投入（按可用座位公里计）较上月环比上升 8.93%，国内旅客运输量（按收入客公里

计）环比上升 10.70%，国内航线客座率环比上升 1.37%。国际客运运力投入（按可用座

位公里计）较上月环比上升 31.22%，国际旅客运输量（按收入客公里计）环比上升 31.27%，

国际航线客座率环比上升 0.03%。 

【海航控股发布 2024 年 1 月主要运营数据公告】2024 年 1 月公司客运运力投入

同比增长 32.41%，恢复至 2019 年同期的 80%；旅客周转量同比增长 30.81%，恢复至

2019 年同期的 75%；载客量约 530.2 万人次，同比增长 22.79%，恢复至 2019 年同期的

75%；客座率约 78.55%，同比减少 0.96 个百分点，较 2019 年同期减少 5.09 个百分点。 

【吉祥航空关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案】吉祥航空 2 月 19 日晚间

发布公告称，2024 年 2 月 19 日，公司召开第五届董事会第六次会议，审议通过了《关

于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》，同意公司股份回购方案。本次回购

的股份拟用于员工持股计划或股权激励；回购资金总额不低于人民币 1 亿元（含），不

超过人民币 2 亿元（含）；回购价格不超过人民币 15 元/股（含 15 元/股）；回购期限

自董事会审议通过之日起 6 个月内。 

 

机场： 

【上海机场发布 2024 年 1 月运输生产情况简报】上海机场发布 2024 年 1 月运输

生产情况简报。2024年 1月浦东国际机场旅客吞吐量为 586.20万人次，同比增长 106.23%；

虹桥国际机场旅客吞吐量 392.18 万人次，同比增长 48.32%。 

【深圳机场发布 2024 年 1 月运输生产情况简报】深圳机场公告，2024 年 1 月旅

客吞吐量 515.50 万人次，同比增长 44.37%；货邮吞吐量 14.94 万吨，同比增长 43.98%。 

【白云机场发布 2024 年 1 月运输生产情况简报】2 月 6 日，白云机场公布了 1 月

份的运营数据。期间起降架次同比增长了 31.35%，旅客吞吐量同比增长了 53.80%。 

 

快递： 

【韵达股份:2024 年 1 月快递服务主要经营指标快报】2024 年 1 月公司快递服务

业务收入达到 44.40 亿元，同比增长 61.51%；完成业务量 19.57 亿票，同比增长 96.09%。
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快递服务单票收入为 2.27 元，同比下降 17.45%，主要系：公司积极提升网络经营水平、

保障网络稳定、提高服务质量，同时受年货节促销效应及春节假期错期影响（2024 年春

节假期在 2 月，2023 年春节假期在 1 月中下旬），促进公司 2024 年 1 月的快递服务业

务收入及业务量同比增长。 

【顺丰控股:2024 年 1 月快递物流业务经营简报】2024 年 1 月，公司 2024 年 1 月

速运物流业务、供应链及国际业务合计收入为 243.57 亿元，同比增长 15.52%，不含丰

网同比增长 16.46%。在去年同期速运业务收入增速明显优于行业的基础上，顺丰 1 月

不含丰网的速运业务营收达到 195.01 亿元，同比增长 20.72%；业务量 11.47 亿件，同比

增长 28.30%；单票收入稳定在 17.00 元；供应链及国际业务收入 48.56 亿元，实现同比

正增长，增速为 2%。 

【申通快递:2024 年 1 月经营简报】2024 年 1 月，公司服务业务收入 39.66 亿元，

同比增长 82.61%；完成业务量 18.10 亿票，同比上升 124.53%；快递服务单票收入为

2.19 元，同比减少 18.89%。 

【圆通速递:2024 年 1 月快递业务主要经营数据公告】数据显示，圆通速递 2024

年 1 月的快递产品收入达到 52.61 亿元，同比增长 71.48%。该月业务完成量为 21.51 亿

票，同比增长 91.79%。快递产品单票收入为 2.45 元，同比下降 10.59%。 

 

航运： 

【国航远洋:2023 年年度业绩预告公告】预计 2023 年归母净利润 216.01 万元，同

比下降 98.85%；扣非净利润亏损 1463.59 万元，上年同期盈利 1.82 亿元。 

 

公路： 

【中原高速:2024 年 1 月份通行费收入和交通量数据公告】公司 2024 年 1 月份通

行费收入为 4.02 亿元。其中，京港澳高速公路郑州至漯河段通行费收入 1.78 亿元。 

【赣粤高速:2024 年 1 月份车辆通行服务收入数据公告】公司 2024 年 1 月份车辆

通行服务收入为 364,517,739.90 元，该通行服务收入中含增值税。 

 

5 风险提示 

海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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