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[Table_Summary] 行业核心观点： 

（1）水泥，上周全国水泥价格环比有所下降，供给端，北方十五省区

仍处于采暖错峰生产阶段，南方省份 2 月份集中执行一季度错峰停窑

或检修计划，国内大部分熟料线处于停窑状态；需求端，水泥磨机开工

负荷较上周有一定恢复；展望后市，元宵节后需求有望加快启动，需求

上升对部分区域价格有推动预期。（2）浮法玻璃，浮法玻璃价格小幅

回涨；供应端，周内产能有所增加，日熔量为 176,565吨；需求端，节

后市场需求恢复缓慢，多数厂计划元宵节后陆续复工复产；利润端，周

内纯碱价格有所回落，动力煤价格小幅上涨，浮法玻璃-动力煤、浮法

玻璃-管道气毛利略有上升。展望后市，节后中下游需求有望好转，但

由于多数厂库存偏高，预计厂家稳价出货为主。（3）消费建材：近期，

对于房企融资端以及需求端利好政策持续加码，城市房地产融资协调机

制逐步落实、5 年期以上 LPR 调降、2023 年 1 万亿元增发国债项目全

部下达完毕等，在稳增长的宏观背景下，预计对于地产端的政策维持宽

松，中央加杠杆对基建端也形成一定支撑，近期进行回购的上市公司数

量明显增加，市场风险偏好有所提升，消费建材板块估值有望持续修复。 

 

投资要点： 

上周行情回顾：2024年2月23日当周，申万一级行业建筑材料指数上涨

3.19%至4429.74点，沪深300指数上涨3.71%至3489.74点，板块表现略

弱于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌5.08%，沪深300指数上涨

1.71%，板块表现弱于大市。 

水泥：（1）价格：2024年2月23日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格

为316.08元/吨，较上周下降0.24%，同比下降17.53%。（2）熟料价格

与水泥煤炭价差：2024年2月23日当周，全国熟料出厂价格为270.0元/

吨，与上周持平，同比下降24.48%;水泥煤炭价差为199.72元/吨，较上

周下降0.65%，同比下降17.35%。（3）开工负荷：2024年2月22日当周，

全国水泥开工负荷为6.88%，较上周上涨5.89pct，同比下降37.19pct。 

浮法玻璃：（1）玻璃价格：2024年2月23日当周，5mm浮法玻璃日度均

价为2066.12元/吨，与上周相比上涨0.73%，同比上涨18.50%。（2）纯

碱与燃料价格：2024年2月23日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2208.33元

/吨，与上周相比下降3.46%，同比下降20.68%。2024年2月24日当周，

动力煤价格为759.69元/吨，与节前（2月10日）相比上涨1.38%，同比

下降11.54%。（3）玻璃毛利：2024年2月23日当周，浮法玻璃-动力煤

毛利为303.17元/吨，较上周上涨27.76%；浮法玻璃-管道气毛利为

473.04元/吨，较上周上涨4.30%。（4）玻璃库存：2024年2月22日当周，

浮法玻璃企业周度库存为4945万重量箱，与上周相比上涨5.03%，同比

下降29.83%。 
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玻纤：2024年2月23日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、

3050元/吨(+0.00%）；OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱2400tex

玻纤价格分别为4250元/吨(+0.00%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/

吨(+0.00%）；OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨(+0.00%）。 

消费建材：2024年2月23日当周，Brent原油期货价格为81.62美元/桶，

较2月19日下降2.32%，同比下降1.85%；WTI原油期货价格为76.49美元

/桶，较2月19日下降2.52%，同比上涨0.22%；沥青期货价格为3693.0元

/吨，较2月19日下降2.82%，同比下降3.70%；PVC期货价格为5586元/吨，

较2月19日上涨0.85%，同比下降13.77%；HDPE期货价格为8600元/吨，

与2月19日持平，同比下降16.50%；PP-R期货价格为8950元/吨，与2月

19日持平，同比上涨0.56%；钛白粉价格为16,400元/吨，较2月19日上

涨3.14%，同比上涨8.61%。 

重点公告、新闻：长海股份、森鹰创业等多家公司进行回购；5

年期以上 LPR为 3.95%，较上月下降 25BP。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波

动、数据统计偏差等。 
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1    市场回顾 

1.1  上周建筑材料板块上涨 3.19% 

2024年2月23日当周，申万一级行业建筑材料指数上涨3.19%至4429.74点，沪深300指

数上涨3.71%至3489.74点，板块表现略弱于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌

5.08%，沪深300指数上涨1.71%，板块表现弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.2  上周建材行业各细分领域涨跌情况 

2024年2月23日当周，建筑材料各细分领域均收涨。其中，水泥板块上涨2.73%，玻璃

玻纤板块上涨2.63%，装修建材板块上涨4.00%。 

图表2：建材行业各细分领域涨跌幅情况（%） 图表3：上周建材各细分领域指数涨跌情况 

 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.3  上周个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2024年2月23日当周，申万建材板块涨幅排名前三的个股为：纳川股

份、四川金顶、聚力文化，其中，纳川股份周度涨幅为41.22%，四川金顶周度涨幅为

28.68%，聚力文化周度涨幅为28.25%;跌幅排名前三的个股为：冀东水泥、华新水泥、

金隅集团，其中，冀东水泥周度跌幅为5.31%，华新水泥周度跌幅为3.73%，金隅集团

周度跌幅为3.48%。 

图表4：申万建材行业上周表现较好的前十个股 图表5：申万建材行业上周跌幅前十个股（%） 
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（%） 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表6：申万建材行业各板块重点个股情况 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2    水泥行业数据跟踪 

2.1  价格：水泥与熟料价格走势 

水泥价格：2024年2月23日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为316.08元/吨，较上

周下降0.24%，同比下降17.53%。分地区来看，水泥价格上涨区域仅有华南地区

（+3.05%）；水泥价格下跌区域有，东北地区（-1.06%），华东地区（-0.81%），华

中地区（-0.59%），西南地区（-1.73%），下跌幅度在1到5元之间；华北地区、西北

地区水泥价格与上周持平。 

图表7：普通硅酸盐水泥(P.O42.5散装)日度均价(元/吨)及变化情况 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表8：全国水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表9：东北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表10：华北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表11：华东水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表12：华南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表13：华中水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表14：西北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表15：西南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

熟料价格及水泥煤炭价差：2024年2月23日当周，全国熟料出厂价格为270.0元/吨，

与上周持平，同比下降24.48%;水泥煤炭价差为199.72元/吨，较上周下降0.65%，同

比下降17.35%。 

图表16：水泥熟料出厂价格（元/吨）及水泥煤炭价差（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表17：水泥熟料日度出厂价(元/吨)分年度 图表18：全国水泥（P.042.5散装）及水泥熟料日度出

厂价(元/吨) 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表19：全国水泥煤炭价格差（元/吨）分年度 图表20：全国水泥煤炭价格差（元/吨） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

2.2  供给：水泥开工负荷率情况 

全国水泥开工负荷：2024年2月22日当周，全国水泥开工负荷为6.88%，较上周上涨

5.89pct，同比下降37.19pct。 

各地区水泥开工负荷：分地区来看，水泥开工负荷上涨区域有，华北地区（3.67%，

+1.67pct），华东地区（14.29%，+14.29pct），中南地区（13.67%，+12.17pct），

西南地区（10.00%，+8.75pct），上涨幅度在3到15pct之间；东北、西北地区水泥开

工负荷与上周持平。 

图表21：水泥开工负荷（%） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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图表22：全国水泥开工负荷（%）分年度变化 图表23：全国水泥开工负荷（%）连续变化 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3    玻璃行业数据跟踪 

3.1  价格：浮法玻璃价格走势 

浮法玻璃：2024年2月23日当周，5mm浮法玻璃日度均价为2066.12元/吨，与上周相比

上涨0.73%，同比上涨18.50%。 

图表24：5mm白玻价格年度连续变化（元/吨） 图表25：5mm白玻价格分年度变化（元/吨） 

 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2  成本：纯碱与燃料价格走势 

3.2.1原材料价格走势 

2024年2月23日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2208.33元/吨，与上周相比下降3.46%，

同比下降20.68%。 

图表26：纯碱价格分年度变化（元/吨） 图表27：纯碱价格（元/吨）年度连续变化和同比增速
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2.2燃料价格走势 

动力煤价格：2024年2月24日当周，动力煤价格为759.69元/吨，与节前（2月10日）

相比上涨1.38%，同比下降11.54%。 

图表28：动力煤价格分年度变化（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.3  利润：毛利走势 

浮法玻璃：2024年2月23日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为303.17元/吨，较上周上涨

27.76%；浮法玻璃-管道气毛利为473.04元/吨，较上周上涨4.30%。 

光伏玻璃（月度）：2024年1月，光伏玻璃-焦炉煤气毛利为0.58元/平方米，环比上

涨5.45%，同比上涨31.82%；光伏玻璃-天然气毛利为-15.63元/吨。 
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图表29：浮法玻璃-动力煤日度毛利（元/吨） 图表30：浮法玻璃-管道气日度毛利（元/吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表31：光伏玻璃毛利率（天然气-左轴，元/吨；焦炉煤气-右轴，元/平方米） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.4  库存：浮法玻璃周度库存与光伏玻璃月度库存情况 

浮法玻璃：2024年2月22日当周，浮法玻璃企业周度库存为4945万重量箱，与上周相

比上涨5.03%，同比下降29.83%。 

光伏玻璃（月度）：2024年1月，光伏玻璃企业月度库存为118.27万吨，环比上涨0.51%,

同比上涨6.38%。 

图表32：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 图表33：全国光伏玻璃月度企业库存（万吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

4    玻纤行业数据跟踪 

缠绕直接纱2400tex：2024年2月23日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、3050元/吨

(+0.00%）。 

SMC合股纱2400tex：2024年2月23日当周，OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱

2400tex玻纤价格分别为4250元/吨(+0.00%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/吨

(+0.00%）。 

电子纱（G75）：2024年2月23日当周，OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨

(+0.00%）。 

图表34：玻纤价格 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表35：无碱玻璃纤维纱(缠绕直接纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 

图表36：无碱玻璃纤维纱(SMC合股纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表37：无碱玻璃纤维纱(电子纱（G75）)日度出厂

价（元/吨） 

图表38：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

库存（月度）：2024年1月，全国玻璃纤维月度库存为85.23万吨，环比+1.15%，同比

上升13.67%。 

产能（月度）：2024年1月，全国玻璃纤维月度产能为59.07万吨，环比上涨2.20%，

同比上涨5.70%。 

图表39：玻璃纤维月度产能（万吨）连续变化和同比增

速（%） 

图表40：玻璃纤维月度产能分年度变化（万吨） 

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000
20
21
/
01

20
21
/
03

20
21
/
05

20
21
/
07

20
21
/
09

20
21
/
11

20
22
/
01

20
22
/
03

20
22
/
05

20
22
/
07

20
22
/
09

20
22
/
11

20
23
/
01

20
23
/
03

20
23
/
05

20
23
/
07

20
23
/
09

20
23
/
11

20
24
/
01

OC中国 内江华原 长海股份

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

20
21
/
01

20
21
/
03

20
21
/
05

20
21
/
07

20
21
/
09

20
21
/
11

20
22
/
01

20
22
/
03

20
22
/
05

20
22
/
07

20
22
/
09

20
22
/
11

20
23
/
01

20
23
/
03

20
23
/
05

20
23
/
07

20
23
/
09

20
23
/
11

20
24
/
01

OC中国 内江华原 邢台金牛

3500

5500

7500

9500

11500

13500

15500

17500

19500

20
21
/
01

20
21
/
03

20
21
/
05

20
21
/
07

20
21
/
09

20
21
/
11

20
22
/
01

20
22
/
03

20
22
/
05

20
22
/
07

20
22
/
09

20
22
/
11

20
23
/
01

20
23
/
03

20
23
/
05

20
23
/
07

20
23
/
09

20
23
/
11

20
24
/
01

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000
20
19
/
01

20
19
/
04

20
19
/
07

20
19
/
10

20
20
/
01

20
20
/
04

20
20
/
07

20
20
/
10

20
21
/
01

20
21
/
04

20
21
/
07

20
21
/
10

20
22
/
01

20
22
/
04

20
22
/
07

20
22
/
10

20
23
/
01

20
23
/
04

20
23
/
07

20
23
/
10

20
24
/
01



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 15 页 共 19 页 
 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

5    消费建材数据跟踪 

2024年2月23日当周，Brent原油期货价格为81.62美元/桶，较2月19日下降2.32%，同

比下降1.85%；WTI原油期货价格为76.49美元/桶，较2月19日下降2.52%，同比上涨

0.22%；沥青期货价格为3693.0元/吨，较2月19日下降2.82%，同比下降3.70%；PVC期

货价格为5586元/吨，较2月19日上涨0.85%，同比下降13.77%；HDPE期货价格为8600

元/吨，与2月19日持平，同比下降16.50%；PP-R期货价格为8950元/吨，与2月19日持

平，同比上涨0.56%；钛白粉价格为16,400元/吨，较2月19日上涨3.14%，同比上涨8.61%。 

图表41：消费建材高频数据跟踪 

 

资料来源：万得Wind，IPE，上海期货交易所等，万联证券研究所 

 

图表42：布伦特原油和WTI原油期货结算价格（美元/

桶） 

图表43：布伦特原油价格分年度市场平均价（美元/桶） 
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资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 

 

图表44：沥青期货价格（元/吨） 图表45：高密度聚乙烯HDPE价格(元/吨) 

  

资料来源：万得Wind，上海期货交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，中塑在线，万联证券研究所 

 

图表46：PVC期货价格（元/吨） 图表47：全国钛白粉市场平均价（元/吨） 

 

 

资料来源：万得Wind，大连商品交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

6    重点公司公告 

图表48：重点公司公告跟踪 

公司简称 公告日期 主要内容 

天山股份 2024/2/24 2024年第二次临时股东大会审议通过了关于延长公司向不特定对象发行可转

换公司债券股东大会决议有效期的议案。 

长海股份 2024/2/23 2024年 2月 22日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式首

次回购公司股份 10,000股，占公司目前总股本的比例为 0.0024%，最高成交

价和最低成交价为 9.15元/股，成交总金额为人民币 91,500元（不含交易

费用）。 
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友邦吊顶 2024/2/23 公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分人民币普通股 A股股

份，用于维护公司价值及股东权益，以及后期员工持股计划或股权激励计划

的实施。回购金额不低于人民币 2000万元（含），不超过人民币 4000万元

（含）。回购价格上限不超过人民币 20元/股（含），该回购价格上限不超

过董事会审议通过本次回购股份决议前三十个交易日公司股票交易均价的 

150%。 

三和管桩 2024/2/22 公司发布限售股上市流通的公告。本次解除限售的股份为向特定对象发行的

股份，共涉及 14名股东，限售起始日期为 2023年 8月 25日，发行时承诺

限售期为 6个月；本次解除限售的股份数量为 95,238,095 股，占公司总股

本的 15.8975%，占公司无限售条件股份的 90.0413%；本次解除限售股份的

上市流通日期：2024 年 2月 27日（星期二）。 

北玻股份 2024/2/21 关于向特定对象发行股票申请获得中国证券监督管理委员会同意注册批复。 

森鹰窗业 2024/2/21 2024年 2月 20日，公司通过回购专用账户以集中竞价方式首次回购公司股

份 80,300股，占公司当前总股本的比例为 0.08%，最高成交价为 24.13元/

股，最低成交价为 23.88元/股，成交总金额为人民币 1,927,427.67 元（不

含交易费用）。 

东方雨虹 2024/2/20 截至 2024年 2月 8日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方

式回购股份数量为 28,182,168股，占公司总股本的 1.1190%，最高成交价为

22.94元/股，最低成交价为 14.69元/股，成交总金额为 479,357,115元

（不含交易费用）。 

青龙管业 2024/2/20 自 2024年 2月 6日首次实施回购以来，截至 2024年 2月 8日，公司通过回

购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份 3,149,200股，占公司总股本

的 0.94%，其中最高成交价为 6.90元/股，最低成交价为 5.83元/股，成交

总金额为人民币 20,001,252.01元（含交易费用）。 

濮耐股份 2024/2/20 2024年 2月 8日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购

公司股份 7,534,300股，占公司目前总股本的 0.75%，最高成交价为 2.93元

/股，最低成交价为 2.69元/股，支付的总金额为 21,052,005元（不含交易

费用）。 

凯伦股份 2024/2/19 公司收到深交所关注函，就公司拟使用自有资金 4,000 万元向安徽点金石能

源科技有限公司增资，取得标的公司 9.09%的股权的相关事宜进行问询。 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

7    行业重点新闻信息 

图表49：行业重点新闻一览 

时间 新闻 

2024/2/20 5年期以上 LPR为 3.95%，较上月下降 25BP。（央行官网） 
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2024/2/19 2023年国内水泥需求大幅萎缩，水泥和熟料价格持续低位下行，进口水泥和熟料价格优

势不在，利润空间收缩，国外熟料进口总量持续大幅下降至冰点，为近 6年来最低值。

根据国家海关统计，2023年水泥和熟料进口总量为，128.8万吨，同比下降 88.1%。其

中，熟料进口为 43.55万吨，同比下降 94.81%；水泥进口为 85.29万吨，同比下降

64.5%。熟料进口几乎全部来自越南，达到 42.96万吨，占总进口量的 98.6%。从时间点

看，下半年熟料进口几乎停滞。 

中国水泥出口持续回升，出口量达到近四年来最高。2023年我国水泥和熟料总出口量达

到 383.3 万吨，同比增长 95.7%，其中，水泥出口为 361.48万吨，同比增长 93.85%，

熟料出口 21.85万吨，同比增长 131.91%。（数字水泥网） 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

 

8    投资建议与风险提示 

（1）水泥，上周全国水泥价格环比有所下降，供给端，北方十五省区仍处于采暖错峰

生产阶段，南方省份2月份集中执行一季度错峰停窑或检修计划，国内大部分熟料线

处于停窑状态；需求端，水泥磨机开工负荷较上周有一定恢复；展望后市，元宵节后

需求有望加快启动，需求上升对部分区域价格有推动预期。（2）浮法玻璃，浮法玻璃

价格小幅回涨；供应端，周内产能有所增加，日熔量为176,565吨；需求端，节后市场

需求恢复缓慢，多数厂计划元宵节后陆续复工复产；利润端，周内纯碱价格有所回落，

动力煤价格小幅上涨，浮法玻璃-动力煤、浮法玻璃-管道气毛利略有上升。展望后市，

节后中下游需求有望好转，但由于多数厂库存偏高，预计厂家稳价出货为主。（3）消

费建材：近期，对于房企融资端以及需求端利好政策持续加码，城市房地产融资协调

机制逐步落实、5年期以上LPR调降、2023年1万亿元增发国债项目全部下达完毕等，在

稳增长的宏观背景下，预计对于地产端的政策维持宽松，中央加杠杆对基建端也形成

一定支撑，近期进行回购的上市公司数量明显增加，市场风险偏好有所提升，消费建

材板块估值有望持续修复。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动、数据统计偏差等。  
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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