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金宏气体（688106.SH）2023 年业绩快报点评     

23 年业绩符合预期，特气大宗两大业务并驾齐驱 
 

 2024 年 02 月 27 日 

 

➢ 事件：2 月 25 日，金宏气体发布 2023 年度业绩快报公告，2023 年公司实

现营收 24.27 亿元，同比提升 23.40%；实现归母净利润 3.19 亿元，同比提升

39.25%；实现扣非归母净利润 2.85 亿元，同比提升 49.22%。 

➢ Q4 单季度营收创新高，收入规模有望持续增长。23 年 Q4 单季度公司实现

营收 6.47 亿元，同比提升 22.08%，环比提升 0.15%；实现归母净利润 0.6 亿

元，同比持平，环比下滑 38.14%；实现扣非归母净利润 0.57 亿元，同比下滑

5%，环比下滑 32.14%。公司作为综合性气体服务商，下游行业市场认可度不断

提升，特种气体、大宗气体产品销量同比增加，随着特气新品的不断放量，业绩

有望持续增长。 

➢ 特气业务进展顺利，电子大宗持续扩展。特气业务方面，公司优势产品超纯

氨、高纯氧化亚氮等产品已正式供应了中芯国际、海力士、镁光、联芯集成、积

塔、华润微电子、华力集成等一批知名半导体客户。投产新品电子级正硅酸乙酯、

高纯二氧化碳正在积极导入集成电路客户，其中高纯二氧化碳已实现小批量供

应。在建新品全氟丁二烯、一氟甲烷、八氟环丁烷、二氯二氢硅、六氯乙硅烷、

乙硅烷、三甲基硅胺等 7 款产品正在产业化过程中。电子大宗方面，公司在 2023

年取得无锡华润上华、苏州龙驰、西安卫光科技等三个电子大宗载气项目。首个

电子大宗载气项目广东芯粤能项目正式量产。公司与中集安瑞科开展液氦储罐的

战略合作，多方开拓液氦储罐的采购渠道，储罐数量稳步增加，充分保障集成电

路客户需求。 

➢ 坚定纵横发展战略，纵向创新横向并购。公司进一步加大技术创新的投入力

度，通过了第二批国家级专精特新“小巨人”企业复核，并荣膺“2023 苏州民

营企业创新 100 强”。公司凭借行业发展优势，通过新建及并购拓展跨区域的业

务。2023 年，公司在长三角核心区域收购上海振志、上海畅和、上海医阳三家

医用氧销售公司，进一步整合上海区域的医用氧销售渠道。金宏设立越南分公司，

建设超纯氨生产项目，布局东南亚市场。嘉兴金宏食品级二氧化碳回收项目进入

试生产阶段。金宏润气体空分项目、淮南金宏食品级二氧化碳回收项目、株洲华

龙氢气项目等三个在建项目成功封顶。眉山金宏氢气和超纯氨项目试生产。广东

芯粤能半导体项目电子大宗载气项目正式量产供气。 

➢ 投资建议：随着在建项目逐步推进，产能与技术优势将进一步显现。预计公

司  2023-2025 年归母净利润分别为 3.19/4.22/5.44 亿元，对应现价 

2023-2025 年的 PE 为 30/23/18 倍，维持“推荐”评级。  

➢ 风险提示：产能增长不及预期；客户需求不及预期；市场竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 1,967  2,427  2,965  3,606  

增长率（%） 13.0  23.4  22.1  21.6  

归属母公司股东净利润（百万元） 229  319  422  544  

增长率（%） 37.1  39.1  32.3  29.0  

每股收益（元） 0.47  0.65  0.87  1.12  

PE 42  30  23  18  

PB 3.4  3.1  2.9  2.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 02 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 1,967  2,427  2,965  3,606   成长能力（%）     

营业成本 1,259  1,520  1,793  2,131   营业收入增长率 12.97  23.40  22.14  21.64  

营业税金及附加 16  19  24  29   EBIT 增长率 64.62  52.58  37.13  30.00  

销售费用 175  204  249  303   净利润增长率 37.14  39.13  32.28  29.04  

管理费用 181  204  249  303   盈利能力（%）     

研发费用 85  90  110  133   毛利率 35.97  37.37  39.54  40.90  

EBIT 281  429  588  765   净利润率 11.65  13.13  14.22  15.09  

财务费用 14  34  64  87   总资产收益率 ROA 4.84  5.31  5.97  6.50  

资产减值损失 -8  0  0  0   净资产收益率 ROE 8.15  10.06  12.42  14.63  

投资收益 19  5  6  7   偿债能力         

营业利润 281  402  533  689   流动比率 1.44  1.23  1.09  1.04  

营业外收支 -1  1  1  1   速动比率 1.32  1.13  1.01  0.98  

利润总额 280  403  534  690   现金比率 0.47  0.26  0.33  0.41  

所得税 39  67  89  116   资产负债率（%） 36.45  43.59  48.58  52.38  

净利润 241  336  445  574   经营效率     

归属于母公司净利润 229  319  422  544   应收账款周转天数 61.06  61.00  61.00  61.00  

EBITDA 508  687  911  1,148   存货周转天数 28.50  20.00  20.00  20.00  

      总资产周转率 0.44  0.45  0.45  0.47  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 656  563  966  1,584   每股收益 0.47  0.65  0.87  1.12  

应收账款及票据 497  605  739  899   每股净资产 5.78  6.51  6.97  7.64  

预付款项 32  58  68  81   每股经营现金流 0.79  0.95  1.61  2.04  

存货 98  83  98  117   每股股利 0.25  0.34  0.45  0.59  

其他流动资产 723  1,314  1,352  1,398   估值分析         

流动资产合计 2,006  2,623  3,224  4,079   PE 42  30  23  18  

长期股权投资 0  5  11  18   PB 3.4  3.1  2.9  2.6  

固定资产 1,345  1,494  1,624  1,593   EV/EBITDA 20.59  15.24  11.49  9.12  

无形资产 363  842  1,339  1,814   股息收益率（%） 1.26  1.73  2.29  2.95  

非流动资产合计 2,728  3,376  3,841  4,291        

资产合计 4,735  5,999  7,065  8,370        

短期借款 542  1,232  1,962  2,726   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 573  646  761  905   净利润 241  336  445  574  

其他流动负债 279  261  233  276   折旧和摊销 227  258  323  383  

流动负债合计 1,394  2,138  2,956  3,908   营运资金变动 -89  -172  -46  -49  

长期借款 140  280  280  280   经营活动现金流 385  463  782  994  

其他长期负债 192  196  196  196   资本开支 -720  -764  -773  -816  

非流动负债合计 331  477  477  477   投资 -13  -500  0  0  

负债合计 1,726  2,615  3,432  4,384   投资活动现金流 -695  -1,391  -773  -816  

股本 486  487  487  487   股权募资 35  -1  -28  0  

少数股东权益 197  214  237  267   债务募资 434  848  666  764  

股东权益合计 3,009  3,384  3,633  3,985   筹资活动现金流 280  835  394  439  

负债和股东权益合计 4,735  5,999  7,065  8,370   现金净流量 -33  -93  404  617  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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