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比亚迪秦 PLUS荣耀版车型上市，7-10万紧

凑型车价格战加剧 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.2.19-2024.2.23） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+5.82%，子板块中汽车零部件表现最佳。过去一周

（2024.2.19-2024.2.23，下同），沪深 300涨跌幅为+3.71%，申万汽车

涨跌幅为+5.82%，在 31个申万一级行业中排名第 15。子版块中，汽车

零部件+6.73%、汽车服务+6.57%、商用车+6.07%、摩托车及其他

+4.72%、乘用车+4.05%。 

行业涨幅前五位公司为汉马科技、中捷精工、北特科技、合力科技、华

阳变速，涨幅分别为+54.29%/+43.38%/+40.74%/+39.03%/+37.00%；

行业跌幅前五位公司为新泉股份、岱美股份、中国汽研、威孚高科、爱

柯迪，跌幅分别为-5.58%/-3.47%/-3.45%/-3.04%/-2.90%。 

◼ 本周关注 

2月 19日，比亚迪秦 PLUS荣耀版和驱逐舰 05荣耀版正式上市，宣传

口号“电比油低”。秦 PLUS DM-i 荣耀版推出 5 款车型，售价为 7.98-

12.58 万元；秦 PLUS EV 荣耀版同样推出 5 款车型，售价为 10.98-

13.98万元。驱逐舰 05荣耀版推出 6款车型，售价为 7.98-12.88万元，

荣耀版相比于冠军版指导价下调了 2.20万元，但没有任何减配。 

同天，上汽通用五菱、长安启源、哪吒汽车、北京现代等纷纷跟进降

价，多款车型售价降至 10 万元以内。其中，五菱星光插混车型 150km

进阶版售价调整为 9.98万元；长安启源 Q05、长安启源 A05两款车型

起售价均下调至 7.39 万元；北京现代旗下全新伊兰特、全新伊兰特 N 

Line最低 7.58万元起售。哪吒汽车旗下哪吒 X新增一款哪吒 X 400 Air

车型，售价 9.98万元，同时哪吒 X全系车型直降 2.20万元。 

随着秦 PLUS荣耀版车型上市，比亚迪家族 DM-i车型首次进入 7万元

区间，EV车型进入 10万元区间，对A级轿车市场造成冲击，加剧了 7-

10 万价格区间紧凑型车价格战。我们认为，比亚迪降价有望助推销量

增长，据盖世汽车，荣耀版改款车型发布后，前往经销商门店现场看车

的客户人数，显著超过往常春节长假后的淡季常态，经销商普遍看好未

来几个月的业绩。此外，随新一轮价格战的掀起，也对车企的成本控制

能力提出更高要求，预计零部件供应商将承受更大压力。 

2月车市季节性走弱。根据乘联会，2024年 2月乘用车有效产销时间显

著低于 2023 年同期，预计 2 月车市销量为全年销量最低点，恢复至历

史常规季节性走势。据乘联会预测，2024 年 2 月狭义乘用车零售市场

销量约为 115万辆左右，环比-43.5%，新能源零售销量约为 38万辆左

右，环比-43.0% 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 
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《车市迎开门红，1 月汽车销量同比

+47.9%》 

——2024年 02月 19日 

《比亚迪 23 年归母净利润同比预增 74%-

86%》 

——2024年 02月 07日 

《特斯拉 23年净利润同比增长 19%，比亚

迪乌兹别克斯坦工厂投产》 
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②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.2.19-2024.2.23），沪深 300 涨跌幅为

+3.71%，申万汽车涨跌幅为+5.82%，在 31 个申万一级行业中排

名第 15，总体表现位于中游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车零部件涨幅最大，乘用车涨幅最小。汽车

零部件+6.73%、汽车服务+6.57%、商用车+6.07%、摩托车及其

他+4.72%、乘用车+4.05%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 3.71% 8.53% 11.44 1.27 

汽车 5.82% 8.98% 23.32 1.95 

整车  
乘用车 4.05% 11.95% 20.07 2.08 

商用车 6.07% 11.77% 41.15 2.04 

零部件及其他  

汽车零部件 6.73% 7.86% 23.41 1.97 

汽车服务 6.57% 0.89% 60.16 0.92 

摩托车及其他 4.72% 5.31% 24.74 1.78 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为汉马科技、中捷精工、北特科技、合

力科技、华阳变速，涨幅分别为+54.29%/+43.38%/+40.74%/ 

+39.03%/+37.00%；行业跌幅前五位公司为新泉股份、岱美股份、

5.82%
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中国汽研、威孚高科、爱柯迪，跌幅分别为 -5.58%/-3.47%/-

3.45%/-3.04%/-2.90%。      

表 2：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

汉马科技 54.29% -6.08 134.25 新泉股份 -5.58% 30.21 4.82 

中捷精工 43.38% 56.44 2.61 岱美股份 -3.47% 27.29 3.91 

北特科技 40.74% 123.85 2.70 中国汽研 -3.45% 22.43 2.97 

合力科技 39.03% 39.48 2.14 威孚高科 -3.04% 97.28 0.90 

华阳变速 37.00% -26.57 2.93 爱柯迪 -2.90% 21.82 3.12 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1本周日均汽车零售/批发量 

2月 5-17日日均汽车零售/批发量同比表现较弱。2月第 2-3周

乘用车日均零售量 2.63 万辆，同环比分别-32%/-55%；日均批发

量 2.01万辆，同环比分别-52%/-63%。2月 1-17日乘用车零售量

55.94 万辆，同环比分别-14%/-43%；批发量 38.18 万辆，同环比

分别-42%/-57%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-4日 5-17日 18-25日 26-29日 1-17日 全月 

日均零售量  

24年 54,289 26,323   32,903  

23年 36,806 38,978 62,365 52,870 38,467 47,046 

同比 48% -32%   -14%  

环比 1% -55%   -43%  

日均批发量  

24年 30,220 20,073   22,461  

23年 27,997 41,902 82,289 70,710 38,630 55,099 

同比 8% -52%   -42%  

环比 -36% -63%   -57%  
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024 年 2 月 23 日，国内热轧、顺丁橡

胶、天然气价格分别为 3,930、12,700、4,118元/吨，较 2024年 2

月 18日分别变化-2.48%、+3.67%、-6.60%；截至 2024年 2月 23

日，铝锭、镁锭价格分别为 18,950、21,460 元/吨，较 2024 年 2

月 19日分别变化+0.58%、-0.97%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 3：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）国家金融监督管理总局：引导汽车金融公司坚守专营专业消费

信贷功能 

2 月 19 日，国家金融监督管理总局发布《汽车金融公司监管

评级办法》，引导汽车金融公司坚守专营专业消费信贷功能，围绕

服务汽车产业和汽车消费，提升专业金融服务能力，丰富汽车消

费信贷产品供给，满足居民购车消费多元化金融服务需要，进一

步释放汽车消费潜力、扩大内需。（财联社） 

2）深圳：培育完整的二手车出口交易、整备、检测等上下游配套

服务体系 

2 月 20 日，深圳市商务局印发《深圳市推动外贸稳规模稳份

额稳增长工作措施》。其中提到，支持企业加强技术创新，完善国

际服务营销体系，扩大汽车整车和零部件出口。加大力度招引一

批汽车制造厂商和经销商，推动深汕比亚迪汽车工业园二期项目

投产出口，建设全球汽车销售和出口中心。推动二手车出口企业

优化扩容，培育完整的二手车出口交易、整备、检测等上下游配

套服务体系，打造二手车出口产业集群，稳步扩大二手车出口。

（财联社） 

3）为吸引电池制造商投资，泰国拟推出新激励措施 

据彭博社报道，泰国将提供新的激励措施，以扩大当地的电

池生产规模。同时，该国还为新能源公共汽车和卡车推出了激励

措施，以巩固其作为电动汽车制造中心的地位。（盖世汽车） 

4）深圳：原则上新建充电桩统一采用智能有序充电桩 

深圳市发改委发布关于进一步规范新能源汽车充换电设施管

理的通知。通知提出，加强新能源汽车与电网融合互动。原则上

新建充电桩统一采用智能有序充电桩，按需推动既有充电桩的智

能化改造；鼓励面向工业园区、公交场站、社会停车场等停充一

体场景，加大车网互动示范应用和持续升级，尽快实现车网互动

全覆盖。（盖世汽车） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）比亚迪秦 PLUS荣耀版正式上市，售价为 7.98万元起 

2月 19日，比亚迪秦 PLUS荣耀版正式上市，其中，DM-i版

本推出 5款车型，售价区间为 7.98-12.58万元；EV版本同样推出

5 款车型，售价区间为 10.98-13.98 万元。与此同时，针对秦

PLUS DM-i荣耀版和秦 PLUS EV荣耀版车型，官方分别推出荣耀

四重礼和荣耀五重礼等购车礼遇。（盖世汽车） 

2）哪吒汽车多款主力车型全系降价，最高降幅 2.2万元 

2月 19日，哪吒汽车官方宣布，哪吒汽车多款主力车型全系

降价。其中，哪吒 X全系降价 22000元，哪吒 AYA全系降价
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8000元，哪吒 S全系降价 5000元。此外，哪吒汽车推出保值换

购政策，即日起至 2024年 3月 31日，购买哪吒 S和哪吒 GT车

型可享受 2年内以开票价 7折换购哪吒汽车全系新车的权益。（财

联社） 

3）北汽蓝谷：与华为智选模式合作下的首款车型计划在今年投放

市场 

2 月 20 日，北汽蓝谷在互动平台表示，公司与华为智选模式

合作下的首款车型计划在今年投放市场，这款车型定位于高端智

能轿车。合作进展情况，公司将适时对外披露。（财联社） 

4）比亚迪海豚荣耀版正式上市，售价 9.98万-12.98万元 

2 月 23 日，比亚迪海豚荣耀版正式上市。新车增配减价，通

过 1项性能提升、3项设计进阶、6项配置升级和新增 302KM活力

版。此次上市新车共推出4款车型，售价区间为9.98-12.98万元。

（盖世汽车） 

 

4  近期上市新车 

表 4：部分 2月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 上市时间 

广汽埃安 
AION Y 

Plus 
纯电动 

紧凑型

SUV 
510/610 14.58-15.58 2024/2/18 

合众新能源 哪吒 X 纯电动 
紧凑型

SUV 
401 9.98 2024/2/19 

上汽通用 别克 E5 纯电动 
中大型

SUV 
515 16.99-18.89 2024/2/23 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏

紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能
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力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。
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