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计算机 报告日期：2024 年 2 月 26 日

摘要：

 上周，美股科技巨头英伟达发布 2024 财年第四季度及全年财报，财报

表现超市场预期，财报发布日后一交易日股价登上新高，再度增强全

球对人工智能前景的信心。国内方面，政策和海外技术映射将成为 AI

产业的长期支撑。维持计算机行业“推荐”评级。

 OpenAI 发布文生视频大模型 Sora，引发多模态 AI热潮。我们认为本

次 Sora 的发布主要反映了两个 AI 方向。首先，Sora 使用扩散和

Transformer 架构，训练过程可类比大语言模型 GPT。其实现过程借助

了大语言模型 GPT 和文生图片模型 Dell·E3 的技术能力，从而跑通了

大模型全栈生态。证明大模型训练逻辑可迁移、可类比，表明了大模

型底座核心技术的重要性。其次，Sora 的表现形式是文生视频大模型，

但基础设计理念是让大模型理解真实世界。因此，Sora 也可以看做对

“世界模型”的一次探索。而具备多模态特征的“世界模型”可能是

实现 AGI 的关键一环。从 Sora 对国内各行业映射的角度看，我们建议

关注算力、多模态 AI、传媒、游戏等行业。个股方面建议关注万兴科

技（300624.SZ）、因赛集团（300781.SZ）、卡莱特（301391.SZ）、

神州泰岳（300002.SZ）、创业黑马（300688.SZ）。

 国务院国资委召开“AI 赋能 产业焕新”中央企业人工智能专题推进

会。会议强调，中央企业要把发展人工智能放在全局工作中统筹谋划，

深入推进产业焕新，加快布局和发展人工智能产业。会议提出，要加

快建设一批智能算力中心和开展 AI+专项行动。会上，10 家中央企业

签订倡议书，表示将主动向社会开放人工智能应用场景。我们认为国

产算力底座将加速推进，AI+应用有望加速赋能千行百业。个股方面建

议关注神州数码（000034.SZ）、中兴通讯（000063.SZ）、浪潮信息

（000977.SZ）、海光信息（688041.SH）、中科曙光（603019.SH）。

 风险提示：国产算力建设不及预期；所引用数据资料的误差风险；AI

应用落地速度不及预期；国产大模型迭代速度不及预期；重点关注公

司业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期；创业板、科创板股票

风险等级为 R4，仅供符合本公司适当性管理要求的客户使用。
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1 一周市场表现

2024 年 2 月 19 日-2 月 23 日，申万计算机指数上
涨 11.59%。板块个股涨幅前五名分别为 维海德
（301318.SZ）、ST 有棵树（300209.SZ）、当虹科技
（688039.SH）、中威电子（300270.SZ）、思创医惠
（300078.SZ）。板块个股跌幅前五名分别为 *ST 慧辰
（688500.SH）、中望软件（688083.SH）、柏楚电子
（688188.SH）、萤石网络（688475.SH）、卡莱特
（301391.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五 图 3：计算机股票周跌幅前五

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024 年 2 月 19 日，国务院国资委召开“AI 赋能 产
业焕新”中央企业人工智能专题推进会。国务院国资委
党委书记、主任张玉卓在会上讲话强调，要深入学习贯
彻习近平总书记关于发展人工智能的重要指示精神，推
动中央企业在人工智能领域实现更好发展、发挥更大作
用。会议强调，中央企业要把发展人工智能放在全局工
作中统筹谋划，深入推进产业焕新，加快布局和发展人
工智能产业。要夯实发展基础底座，把主要资源集中投
入到最需要、最有优势的领域，加快建设一批智能算力
中心，进一步深化开放合作，更好发挥跨央企协同创新
平台作用。开展 AI+专项行动，强化需求牵引，加快重
点行业赋能，构建一批产业多模态优质数据集，打造从
基础设施、算法工具、智能平台到解决方案的大模型赋
能产业生态。会上，有关人工智能头部企业及中央企业
代表作了交流发言。10 家中央企业签订倡议书，表示将
主动向社会开放人工智能应用场景。（资料来源：国资
委网站）

2024 年 2 月 19 日，国家统计局发布《关于开展全
国数据资源调查的通知》。为贯彻落实《数字中国建设
整体布局规划》工作部署，摸清数据资源底数，加快数
据资源开发利用，更好发挥数据要素价值，国家数据局、
中央网络安全和信息化委员会办公室、工业和信息化部、
公安部联合开展全国数据资源情况调查，调研各单位数
据资源生产存储、流通交易、开发利用、安全等情况，
为相关政策制定、试点示范等工作提供数据支持。调查
对象包括 1）省级数据管理机构、工业和信息化主管部
门、公安厅（局）；2）各省重点数据采集和存储设备
商、消费互联网平台和工业互联网平台企业、大数据和
人工智能技术企业、应用企业、数据交易所、国家实验
室等单位；3）中央企业；4）行业协会商会；5）国家
信息中心。

2024 年 2 月 21 日，工信部印发工业领域碳达峰碳
中和标准体系建设指南的通知。提出要创新驱动、数字
赋能。鼓励工业领域的低碳技术创新和管理创新，推动
将低碳新技术新工艺融入相关标准，加快低碳创新技术
的推广应用。围绕 5G、工业互联网、人工智能等新一代
信息技术在工业低碳领域的应用创新，加快相关标准研
制，以数字化、智能化赋能绿色化，培育壮大低碳发展
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新动能。

3 重点公司公告

【朗玛信息】2024年 2月 19日，据朗玛信息公司
公告，国家互联网信息办公室发布第四批深度合成服务
算法备案信息的公告，贵阳朗玛信息技术股份有限公司
“39健康医疗内容生成算法”通过深度合成服务算法备
案。

【新炬网络】2024年 2月 19日，新炬网络发布关
于以集中竞价交易方式回购股份方案的公告，公司拟用
于回购的资金总额不低于人民币 5,000.00万元（含），
不超过人民币 10,000.00万元（含），具体回购资金总
额以回购期满时实际回购的资金为准。按回购价格上限
34.58元/股（含）进行测算，若全部以最高价回购，预
计回购数量约为 1,445,923股-2,891,844股，约占公司总
股本的 1.2399%-2.4798%。

【炬芯科技】2024年 2月 19日，炬芯科技发布 2023
年度业绩快报公告。2023 年度，公司实现营业收入
52,009.94万元，同比增长 25.41%；实现归属于母公司
所有者的净利润 6,505.86万元，同比增长 21.04%；归属
于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 5,112.64
万元，同比增长 64.16%。

【神州泰岳】2024年 2月 21日，神州泰岳发布 2023
年度业绩快报。报告期内，公司营业总收入 596,493.04
万元，较上年同期增长 24.11%；营业利润 105,263.83
万元，较上年同期增长 69.09%；利润总额 105,220.04
万元，较上年同期增长 67.21%；归属于上市公司股东的
净利润 89,317.83万元，较上年同期增长 64.82%。

【启明星辰】2024年 2月 22日，启明星辰发布 2023
年度业绩快报。报告期内，公司实现营业收入 45.29亿
元，较上年同期增长 2.07%；实现归属于上市公司股东
的净利润 7.35亿元，较上年同期增长 17.44%。

【中科曙光】2024年 2月 24日，中科曙光发布 2023
年度业绩快报公告。报告期内，公司实现营业收入
143.54亿元，较上年同期增长 10.35%；利润总额 21.84
亿元，较上年同期增长 14.62%；归属于上市公司股东净
利润 18.38亿元，较上年同期增长 19.00%，归属于上市
公司股东的扣除非经常性损益的净利润 12.71亿元，较
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上年同期增长 10.43%。

4 本周观点

4.1 Sora：从视频学习中理解和模拟真实世界

2024 年 2 月 15 日，OpenAI 发布文生视频大模型
Sora。据 OpenAI 介绍，Sora 可以按照用户指令生成长
达一分钟的视频，不仅能够生成具有多个角色、特定类
型的运动以及准确细节的复杂场景，还能够理解物体在
物理世界中的存在方式。我们认为 Sora的发布加速了多
模态 AI的进程，同时也是人类社会迈向 AGI时代的一
次有效探索。

真实世界理解或是 AGI 时代到来的基石。Sora 是
OpenAI 团队在教授人工智能理解和模拟运动中的物理
世界的一次尝试，他们希望通过训练模型来帮助人们解
决真实世界交互的问题，即以模型充当“世界模拟器”。
而“世界模拟器”是通向 AGI的铺路石。从实现路径来
看，人工智能对虚拟物体、虚拟世界的模拟和构建需要
建立在对真实世界的理解之上。

图 4：Sora 根据提示词生成的视频

资料来源：OpenAI 官网，华龙证券研究所

Sora证明 DiT架构在视频生成领域有效。Sora 使
用的是 diffusion+transformer(DiT)架构。Diffusion 架构
用于训练基于输入的噪音 Patch(及像输入的指令这样的
条件信息），预测原始“干净”Patch的能力。Transformer
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架构则在多个领域展现出了出色的扩展性能，此前已被
用于语言建模、机器视觉和图像生成等领域。

图 5：Sora 基于 DiT 架构的视频生成过程

资料来源：OpenAI 官网，华龙证券研究所

Sora在训练方法上借鉴了大语言模型。其训练中使
用的 patch可以类比大语言模型的 token。大语言模型的
成功可以部分归功于 token 的使用，这些 token 统一了
文本代码、数学和各种自然语言的不同表现形式。而
Sora作为视频生成类模型，沿袭了大语言模型对数据处
理方法上的思路。大语言模型有文本 token，而 Sora 有
视觉 patch。Patch是一种高度可扩展且有效的视频数据
表示形式，可用于在不同类型的视频和图像上训练生成
模型。

图 6：Sora 所使用的 patch 生成过程

资料来源：OpenAI 官网，华龙证券研究所

大模型全栈生态是 Sora的优势所在。Sora在训练
和推理过程中，引入了 GPT和 Dell-E3的技术能力。GPT
是大语言模型的代表，而 DALLE3 是 OpenAI 基于
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ChatGPT的文字生成和图像生成模型。训练文本生成视
频需要大量带有相应文本字幕的视频。OpenAI 将
DALL·E 3 中的重述提示词技术引入到大模型训练中。
首先，团队先训练一个高度描述性的字幕生成器模型，
然后使用它为训练集中的所有视频生成文本字幕。按此
方法，以高度描述性视频字幕为基础训练可以提高文本
保真度以及视频的整体质量。与 DALL·E 3 类似，团
队还利用 GPT 将简短的用户提示转换为较长的详细
字幕，然后发送到视频模型。这使得 Sora 能够生成准
确遵循用户提示的高质量视频。

图 7：重述提示词技术示意图

资料来源：OpenAI 官网，华龙证券研究所

4.2 多模态或将进一步加剧算力竞赛

算力资源对 Sora 的输出效果具有直观影响。
OpenAI 展示了训练过程中具有固定种子和输入的视频
样本的比较。随着训练计算的增加，样本质量显著提高。
从算力需求角度看，多模态大模型在输入和输出数据量
方面有显著提升。算力将成为影响多模态大模型性能的
关键因素之一。
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图 8：不同计算量下 Sora 输出的视频质量对比

资料来源：OpenAI 官网，华龙证券研究所

发挥国有资本力量打赢算力“追逐战”或是大势所
趋。国际环境方面，美国拜登政府早在 2022 年 8 月就
已签署了《2022 年芯片和科技法案》（ CHIPS and
Science Act 2022）。该法案包括对芯片行业 527 亿美
元的补贴（其中包括 390 亿美元的制造业激励措施，其
中 20 亿美元用于汽车和国防系统中使用的遗留芯片，
132 亿美元用于研发和劳动力发展，以及 5 亿美元用于
为国际信息通信技术安全和半导体供应链活动提供资
金。）、对半导体和设备制造 25%的投资税收抵免等扶
持政策，以及针对中国芯片产业的排他政策。

2023 年以来，美方针对中国芯片行业的限制政策持
续收紧。算力的重要性日益凸显，算力全产业链国产化
逐渐成为共识。而算力产业是资本密集型产业，需要国
家层面的政策和资金支持。近期，国资委召开“AI 赋能
产业焕新”中央企业人工智能专题推进会，会议中强调
了央企平台在推进算力及人工智能进程中的重要性。长
期来看，央国企有望在全国智算中心建设、芯片自研等
方面持续发挥引领作用。
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5 风险提示

（1）国产算力建设不及预期。算力是 AI应用基石，
国产算力建设不达预期将会延缓 AI应用的落地速度。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资
料来源于公开数据，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 应用落地速度不及预期。当前市场上 AI
应用的定价、商业模式以及市场监管等方面仍处于探索
阶段，这些因素都将对 AI 应用的落地速度产生重要影
响。

（4）国产大模型迭代速度不及预期。国内大模型
厂商技术起步较晚，国产大模型受算力、算法等因素影
响较大。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司
业绩会受到各种因素影响，如果业绩不达预期，会使得
公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。当前 AI相关技
术发展速度较快，数据需求量大，往往伴随数据安全、
数据所有权等问题，因此需要政策提供支持和引导。

（7）创业板、科创板股票风险等级为 R4，仅供符
合本公司适当性管理要求的客户使用。

表 1：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/2/23 EPS（元） PE

代码 名称 股价(元) 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

300624.SZ 万兴科技 102.84 0.32 0.69 1.06 1.50 136.96 152.69 99.63 70.43

301391.SZ 卡莱特 111.75 2.50 3.01 4.56 6.91 54.04 38.32 25.30 16.69

300002.SZ 神州泰岳 10.82 0.28 0.46 0.50 0.59 22.13 24.33 22.11 18.69

000034.SZ 神州数码 27.60 1.57 1.85 2.20 2.61 61.59 15.51 13.03 11.00

000063.SZ 中兴通讯 25.32 1.71 2.02 2.36 2.72 17.98 12.61 10.81 9.39

000977.SZ 浪潮信息 34.29 1.39 1.14 1.50 1.92 15.73 30.42 23.03 17.98

688041.SH 海光信息 82.83 0.38 0.54 0.72 0.98 285.08 149.87 112.74 82.98

603019.SH 中科曙光 39.14 1.06 1.26 1.70 2.11 28.00 35.07 23.18 18.60

300688.SZ 创业黑马 25.09 -0.50 0.17 0.39 0.73 244.94 151.23 65.16 34.85

数据来源：Wind，华龙证券研究所 注：本表中神州泰岳、海光信息、中科曙光 EPS 来自各公司 2023 年业绩快报，其

余所有 EPS 预测来自万得一致预期。
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