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投资要点

 证监会召开座谈会就资本市场热点问题进行研讨。会上就资本

市场热点问题和制约资本市场发展的体制机制问题进行研讨，与会

代表提出建议严把 IPO准入关，加强上市公司全过程监管，提高上

市公司质量。坚持以投资者为本的理念，规范各类交易行为，提升

制度公平性。发展壮大专业投资力量，推动更多中长期资金入市等

意见。证监会表示正在认真贯彻落实党中央、国务院关于资本市场

的一系列重要部署，深入推进强监管、防风险、促发展各项工作。

将及时回应市场关切，依靠各个方面的共同努力把资本市场建设

好、发展好。

 券商估值触底回升。随着证监会落实中央金融工作会议的相关

措施相继落地，将推动资本市场活跃度改善，提升投资者信心。开

年以来，二级市场投资环境明显改善，上周二级市场成交额环比继

续提升，已经连续三周环比改善，同时主要指数均实现大幅收涨，

两融余额也企稳回升。随着市场风险偏好的回升，同时资本市场从

融资端、投资端、交易端进一步的改革，证券行业有望在活跃资本

市场相关政策出台下受益。

 上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 4.85%，沪深

300上涨 3.71%，创业板指数上涨 1.81%；日均成交额 0.90万亿元，

环比增长 11.78%；两融余额 1.46万亿元，环比提升 2.47%；中债-

总全价(总值)指数较年初上涨 0.98%；中债国债 10年期到期收益率

为 2.40%，较年初下行 15.44BP。

风险提示

 二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 2

目录

1. 投资建议........................................................................................................................................................................... 3

2. 行情回顾........................................................................................................................................................................... 3

3. 行业重点数据跟踪........................................................................................................................................................... 4

4. 监管政策与行业动态....................................................................................................................................................... 6

5. 上市公司重点公告........................................................................................................................................................... 7

6. 风险提示........................................................................................................................................................................... 7

图表目录

图 1： 申万一级行业涨跌幅对比（%）........................................................................................................................... 3

图 2： 2024年以来各主要指数的涨跌幅（%）.............................................................................................................. 4

图 3： 上周日均成交 0.90万亿元，环比增长 11.78%.................................................................................................... 4

图 4： 截至 2月 23日，质押股数占比 4.50%................................................................................................................. 5

图 5： 截至 2月 23日，两融余额 1.46万亿元................................................................................................................ 5

图 6： 2月基金发行份额 309.44亿份............................................................................................................................... 5

图 7： 2月股权融资规模 84.13亿元................................................................................................................................. 5

图 8： 中债 10年国债到期收益率(%)...............................................................................................................................6

图 9： 大宗商品指数........................................................................................................................................................... 6

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名......................................................................................................................... 4



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 3

1. 投资建议

证监会召开座谈会就资本市场热点问题进行研讨。会上就资本市场热点问题和制约资本市

场发展的体制机制问题进行研讨，与会代表提出建议严把 IPO 准入关，加强上市公司全过程监

管，提高上市公司质量。坚持以投资者为本的理念，规范各类交易行为，提升制度公平性。发

展壮大专业投资力量，推动更多中长期资金入市等意见。证监会表示正在认真贯彻落实党中央、

国务院关于资本市场的一系列重要部署，深入推进强监管、防风险、促发展各项工作。将及时

回应市场关切，依靠各个方面的共同努力把资本市场建设好、发展好。

券商估值有望触底回升。随着证监会落实中央金融工作会议的相关措施相继落地，将推动

资本市场活跃度改善，提升投资者信心。开年以来，二级市场投资环境明显改善，上周二级市

场成交额环比继续提升，已经连续三周环比改善，同时主要指数均实现大幅收涨，两融余额也

企稳回升。随着市场风险偏好的回升，同时资本市场从融资端、投资端、交易端进一步的改革，

证券行业有望在活跃资本市场相关政策出台下受益。

2. 行情回顾

上周（20240219-0223）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3489.74（3.71%)、1758.19

（1.81%)，申万一级非银金融指数涨幅为 2.80%，在 31个申万一级行业中排名第 27位；证券

Ⅲ涨幅为 2.35%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有九鼎投资（23.86%）、首创证券（16.85%）、指南针

（13.06%），跌幅居前的有陕国投 A（-0.98%）、财通证券（-1.52%）、越秀资本（-1.64%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）

数据来源：Wind，山西证券研究所
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表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

九鼎投资 23.86 越秀资本 -1.64

首创证券 16.85 财通证券 -1.52

指南针 13.06 陕国投 A -0.98

弘业期货 12.00 南京证券 -0.63

*ST 中期 11.94 浙江东方 -0.54

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 4.85%，沪深

300上涨 3.71%，创业板指数上涨 1.81%。上周股票成交金额 4.51万亿元，日均成交额 0.90万

亿元，环比增长 11.78%。

图 2：2024年以来各主要指数的涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 0.90万亿元，环比增长 11.78%

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 2月 23日，市场质押股 3579.06亿股，占总股本 4.50%；两融余额 1.46

万亿元，环比提升 2.47%。其中，融资余额 1.41万亿元，融券余额 434.92亿元。
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图 4：截至 2月 23日，质押股数占比 4.50% 图 5：截至 2月 23日，两融余额 1.46万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

3）基金发行：2024年 2月（截止 2月 23日），新发行基金份额 309.44亿份，发行 46只，

环比下降 45.27%。其中，股票型基金发行 31.69亿份，环比下降 31.88%，发行份额占比 10.24%。

4）投行业务：2024年 2月（截止 2月 23日），股权承销规模 84.13亿元，其中，IPO 金

额 54.27亿元；再融资金额 29.86亿元。

图 6：2月基金发行份额 309.44亿份 图 7：2月股权融资规模 84.13亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初上涨 0.98%；中债国债 10年期到期收益率为

2.40%，较年初下行 15.44BP。

6）期货市场：截至 2月 9日，大宗商品指数收于 182.69，较年初下跌 0.29%。2024年 1

月，期货市场成交额 44.02万亿元，同比增长 46.58%。
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图 8：中债 10年国债到期收益率(%) 图 9：大宗商品指数

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

证监会召开系列座谈会听取意见建议。就加强资本市场监管、防范化解风险、推动资本市

场高质量发展广泛听取各方面意见建议。专家学者、中小投资者、上市公司、拟上市企业、证

券基金经营机构、会计师律师事务所、私募机构、外资机构等方面代表参与座谈。聚焦当前市

场关切的热点问题以及制约资本市场长远发展的体制机制和政策问题深入研讨，提出了宝贵的

意见建议。证监会负责同志认真听取与会代表发言，并表示，当前证监会正在认真贯彻落实党

中央、国务院关于资本市场的一系列重要部署，深入推进强监管、防风险、促发展各项工作。

（证监会）

上海环交所首批次 7笔碳回购业务已经达成。中信证券、中信建投、中金公司、国泰君安

等多家头部券商参与。（证券时报）

全面加强对量化交易的监管。2月 20 日晚间，上交所、深交所官网分别发布《上交所量化

交易报告制度平稳落地》《深交所量化交易报告制度平稳落地》的报告，沪深交易所表示，将

建立健全量化交易监管安排。同时，进一步压实证券公司客户管理责任，完善与证券业协会、

基金业协会的自律管理协作机制，加强对量化私募等机构的交易监管（上海证券交易所，深圳

证券交易所）
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5. 上市公司重点公告

【国信证券】监事辞职。公司近日收到监事会主席李保军先生的辞职报告。因到龄退休，李保

军先生申请辞去公司第五届监事会主席、监事职务，其辞职之后将不再担任公司及公司控股子

公司任何职务。

【东吴证券】注销回购 A股股份并减少注册资本。公司拟注销回购 A股股份共计 38,799,814

股，总股本将由 5,007,502,651 股变更为 4,968,702,837 股。

【华安证券】收到中国证监会行政监管措施决定书。一是公司发布的涉及“左江科技”等研究

报告存在制作不审慎的情形；二是在人员管理、网络安全管理、融资融券业务管理等方面存在

不足；三是在开展投资银行业务过程中，个别项目尽职调查不充分，质控、内核把关不严，持

续督导不到位。

【招商证券】2023 年业绩快报。2023 年实现营业收入 197.95 亿元，增长 3.00%，实现归母净

利润 87.22 亿元，增长 8.35%。

6. 风险提示

二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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