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降低全社会物流成本，强调优化运输结

构及主干线大通道 
  

——交通运输行业周报 20240217-20240223 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

过去一周（2024/2/17-2024/2/23）上证指数报收 3004.88 点，涨幅

为 4.85%；深证成指报收 9069.42 点，涨幅为 2.82%；创业板指报收

1758.19 点，涨幅为 1.81%；沪深 300 指数报收 3489.74 点，涨幅为

3.71%。SW 交运指数报收 2046.32 点，跌涨幅为 3.86%。 

 

交运子板块中，过去一周（2024/2/17-2024/2/23）涨幅靠前的子版

块为物流及铁路公路，涨幅分别为 5.61%及 4.60%。本周前五位领涨

个股为庚星股份（ 37.43% ）、龙洲股份（ 29.07% ）、普路通

（28.05%）、原尚股份（27.84%）及新宁物流（27.45%）；前五位领

跌个股为招商港口（-3.78%）、深圳机场（-2.69%）、传化智联（-

2.58%）、吉祥航空（-2.07%）及物产中大（-1.52%）。 

 

◼ 主要观点 

物流：中央财经委员会第四次会议强调，加快产品更新换代是推动高

质量发展的重要举措，要鼓励引导新一轮大规模设备更新和消费品以

旧换新。物流是实体经济的“筋络”，联接生产和消费、内贸和外贸，

必须有效降低全社会物流成本，增强产业核心竞争力，提高经济运行

效率。 

此外，会议指出，要推动大规模回收循环利用，加强“换新+回收”

物流体系和新模式发展。优化运输结构，强化“公转铁”、“公转水”，

深化综合交通运输体系改革，形成统一高效、竞争有序的物流市场。

优化主干线大通道，打通堵点卡点，完善现代商贸流通体系，鼓励发

展与平台经济、低空经济、无人驾驶等结合的物流新模式。统筹规划

物流枢纽，优化交通基础设施建设和重大生产力布局，大力发展临空

经济、临港经济。 

我们认为，政策的推动旨在以更低的资源投入来全面优化物流模

式、提升物流质量，因此以推动物流业降本增效来带动企业高质量发

展，建议关注物流模式创新以及智能化发展等方向。 

 

航运：油运方面，截至 2月 23日，BDTI报 1209 点，较上周环比下滑

9.8%；BCTI 报 1062 点，较上周环比下滑 5.9%。干散货方面，截至 2

月 23 日，BDI 报 1866 点，较上周环比增长 15.9%。集装箱方面，截

至 2月 23日，CCFI及 SCFI分别报 1402.2点及 2109.9点，分别较上

周变动-3.64%及-2.60%。 

 

◼ 风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加

剧；宏观经济不及预期等。 
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1 本周行业表现 

过去一周（2024/2/17-2024/2/23）上证指数报收 3004.88

点，涨幅为 4.85%；深证成指报收 9069.42 点，涨幅为 2.82%；

创业板指报收 1758.19 点，涨幅为 1.81%；沪深 300 指数报收

3489.74 点，涨幅为 3.71%。SW 交运指数报收 2046.32 点，跌涨

幅为 3.86%。 

 

图 1：2024 年初至今交运及沪深 300 走势（截至 2024 年 2 月 23 日） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

交运子板块中，过去一周（2024/2/17-2024/2/23）涨幅靠前

的子版块为物流及铁路公路，涨幅分别为5.61%及4.60%。本周前

五位领涨个股为庚星股份（37.43%）、龙洲股份（29.07%）、普路

通（28.05%）、原尚股份（27.84%）及新宁物流（27.45%）；前

五位领跌个股为招商港口（-3.78%）、深圳机场（-2.69%）、传化

智联（-2.58%）、吉祥航空（-2.07%）及物产中大（-1.52%）。 

 

图 2：过去一周交运子板块表现（2024/2/17-2024/2/23） 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所 
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表 1：过去一周前五位领涨个股（2024/2/17-2024/2/23） 

领涨个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

庚星股份 原材料供应链服务 7.27 37.43% -4.34% -30.23% 

龙洲股份 公路货运 4.44 29.07% -6.33% -49.60% 

普路通 中间产品及消费品供应

链服务 

5.98 28.05% -10.21% -30.30% 

原尚股份 公路货运 11.25 27.84% -11.56% -30.34% 

新宁物流 中间产品及消费品供应

链服务 

2.6 27.45% -1.89% -31.22% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

表 2：过去一周前五位领跌个股（2024/2/17-2024/2/23） 

领跌个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

招商港口 港口 17.32 -3.78% 1.82% 8.52% 

深圳机场 机场 6.52 -2.69% 5.33% 1.40% 

传化智联 公路货运 4.53 -2.58% 7.35% -1.95% 

吉祥航空 航空运输 13.27 -2.07% 11.70% 10.58% 

物产中大 原材料供应链服务 4.54 -1.52% 4.85% 2.48% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2  行业观点 

物流：中央财经委员会第四次会议强调，加快产品更新换代

是推动高质量发展的重要举措，要鼓励引导新一轮大规模设备更

新和消费品以旧换新。物流是实体经济的“筋络”，联接生产和消

费、内贸和外贸，必须有效降低全社会物流成本，增强产业核心

竞争力，提高经济运行效率。 

 

此外，会议指出，要推动大规模回收循环利用，加强“换新+

回收”物流体系和新模式发展。优化运输结构，强化“公转铁”、

“公转水”，深化综合交通运输体系改革，形成统一高效、竞争有

序的物流市场。优化主干线大通道，打通堵点卡点，完善现代商

贸流通体系，鼓励发展与平台经济、低空经济、无人驾驶等结合

的物流新模式。统筹规划物流枢纽，优化交通基础设施建设和重

大生产力布局，大力发展临空经济、临港经济。 

 

我们认为，政策的推动旨在以更低的资源投入来全面优化物

流模式、提升物流质量，因此以推动物流业降本增效来带动企业

高质量发展，建议关注物流模式创新以及智能化发展等方向。 

 

航运：油运方面，截至 2 月 23 日，BDTI 报 1209 点，较上周

环比下滑 9.8%；BCTI报 1062点，较上周环比下滑 5.9%。干散货

方面，截至 2月 23日，BDI报 1866点，较上周环比增长 15.9%。
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集装箱方面，截至 2 月 23 日，CCFI 及 SCFI 分别报 1402.2 点及

2109.9 点，分别较上周变动-3.64%及-2.60%。 

 

图 3：2020~2024 年 BDTI 及 BCTI 指数（截至

2024 年 2 月 23 日） 

 图 4：2010~2024 年美国原油库存（不包含战略石

油储备）、库欣库存及战略石油储备（单位：千桶）

（截至 2024 年 2 月 16 日） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

图 5：2020~2024 年 BDI、BCI、BPI、BSI 指数

（截至 2024 年 2 月 23 日） 

 图 6：2020~2024 年 CCFI 及 SCFI 指数（截至

2024 年 2 月 23 日） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

3  行业新闻及公司公告 

3.1 国航远洋 2024 年一季度预计实现归母净利润 0.18-

0.23 亿元，扭亏为盈 

2 月 22 日，国航远洋发布公告称，公司 2023 年预计录得营收

8.84 亿元，同比下滑 23.68%；归母净利润 0.02 亿元，同比下滑

98.85%；扣非归母净利润-0.15 亿元，同比下滑 108.03%。2023 年

公司业绩主要受到国内外干散货运输市场供需基本面转弱影响，

一方面受全球经济恢复不及预期影响，干散货大宗商品航运需求

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

BDTI BCTI

0.0

200000.0

400000.0

600000.0

800000.0

1000000.0

2
0
1
0
/1

/1

2
0
1
1
/1

/1

2
0
1
2
/1

/1

2
0
1
3
/1

/1

2
0
1
4
/1

/1

2
0
1
5
/1

/1

2
0
1
6
/1

/1

2
0
1
7
/1

/1

2
0
1
8
/1

/1

2
0
1
9
/1

/1

2
0
2
0
/1

/1

2
0
2
1
/1

/1

2
0
2
2
/1

/1

2
0
2
3
/1

/1

2
0
2
4
/1

/1

库存 库欣库存 战略石油储备

0.0

3,000.0

6,000.0

9,000.0

12,000.0

2
0
2
0
/1

/2

2
0
2
0
/6

/2

2
0
2
0
/1

1
/2

2
0
2
1
/4

/2

2
0
2
1
/9

/2

2
0
2
2
/2

/2

2
0
2
2
/7

/2

2
0
2
2
/1

2
/2

2
0
2
3
/5

/2

2
0
2
3
/1

0
/2

BDI BCI BPI BSI

0.0

2,000.0

4,000.0

6,000.0

CCFI SCFI



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 6 
 

   

欠佳，整体运价以低位运行为主；另一方面，航运企业在低运价

高油价的市场情况下，运营成本压力较大。 

 

此外，公司 2024 年一季度预计录得归母净利润 0.18-0.23 亿

元，实现扭亏为盈。根据 IMF 预测，2024 年全球经济增长率上升

到 3.1%，基于 IMO 环保新规和欧盟碳关税的扩展，一定程度上加

重航运行业的壁垒，抑制干散货运力增长，叠加近期干散货在船

订单比例处于历史低位，根据 Clarksons 预测，2024 年全球干散

货运力的增长率仅为 1.9%。而干散货运价受全球宏观经济、地区

局势、极端气候等突发事件影响愈加明显，2024 年在巴拿马运河

干旱、地区局势紧张等因素影响下，干散货航运市场运价具备一

定支撑。（公司公告） 

 

3.2 嘉友国际拟以自有资金 88.81 百万美元收购 Khangad 

Exploration LLC 的 20%股权 

2月 22日，嘉友国际发布公告称，公司拟以自有资金 88.81百

万美元收购 Mongolian  Mining Corporation全资下属公司 Baruun  

Naran  S.a.r.l.所持有的 Khangad Exploration LLC20%股权。同

时，公司与 Mongolian Mining Corporation 签署煤炭长期合作协

议，约定公司十年内向其采购煤炭共计 1750万吨。 

 

本次交易是公司与 MMC在中蒙能源跨境物流领域又一重要的合

作成果。公司通过持有 KEX 20%的股权，既作为股东享受标的公司

每年分红收益，又与 MMC形成了长期战略合作关系，从供应端保证

煤炭的稳定供给，满足终端客户的需求，以更加稳固的货源供应

能力与可靠的物流运输能力夯实公司中蒙跨境物流市场的核心竞

争力，通过开展物贸一体化的蒙古主焦煤供应链贸易业务，有力

促进公司跨境综合物流业务的发展。中蒙市场是公司在陆锁国家

最早开展跨境综合物流业务的区域，本次交易完成后，能够最大

化提升和发挥公司在中蒙甘其毛都口岸拥有的核心物流资产价值，

保障公司未来中蒙市场跨境综合物流业务的持续增长。（公司公告） 

 

3.3 极兔公布春节运营数据，其在中国及东南亚多个主要

市场的包裹量和投递效率显著提升 

2 月 23 日，极兔速递表示，得益于公司运营能力持续提升和

针对农历新年进行的提前部署，在刚刚过去的假期，公司在中国

及东南亚多个主要市场的包裹量和投递效率取得显著提升。极兔

数据显示，春节期间其在中国市场的包裹日均时长同比缩短了约

5%，日均达成率同比提升了约 17%；新加坡的包裹量同比增长约
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81%，平均包裹时效提升约 9%；马来西亚的包裹量同比上升了约

54%。（财联社） 

 

3.4 京东升级自营“免费上门退换”服务 

2月 22日，京东自营推出“免费上门退换”服务，凡打标“免

费上门退换”标签的商品，无论大小、轻重和数量多少，均可免

费上门退换，用户不用花任何运费。 

 

京东也在第三方商家中积极推广此项“免费上门退换”服务，

预计未来一年内将覆盖超九成的第三方商家。此外，针对第三方

商家大件退换难的问题，京东新增了一年两次上门取件、每次最

高 5000 元的保障额度，当大件退换运费超过 800 元时，可使用这

5000元的额度。（贝壳财经） 

 

4  风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘

冲突加剧；宏观经济不及预期等。  
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方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不
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责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的
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