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2024年 02月 27日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

AI 迎生成交互环境；各平台助推短剧发展

投资要点

 AI 生成快速发展，内容制作又迎突破。近日，Google发布 Genie（Generative

Interactive Environments）创新性 AI生成交互环境，为首个从无标签互联网视

频中以无监督方式训练的生成交互式环境。Genie是由 110亿参数的基础世界

生成式 AI模型，该模型从超过 20万小时的公开互联网游戏视频的大型数据集

进行训练并学习游戏机制，可根据文本、合成图像、照片甚至草图生成可玩的交

互式环境和可控虚拟世界，例如通过单张图像提示生成类似《超级马里奥》、《魂

斗罗》的横向卷轴 2D游戏。模型由三部分组成：1、潜在动作模型，推断每对

帧之间的潜在动作；2、视频 tokenizer，将原始视频帧转换为离散 token；3、

动态模型，在给定潜在动作和过去帧 token的情况下，预测视频下一帧。模型具

备以下重要特点，有望推动 AIGC 进一步发展：1、学到的潜在动作可转移到真

实的人类设计的环境中；2、可在没有动作标签时学习控制；3、Genie是实现

通用智能体的基础；4、Genie 是一种通用方法，适用于任何类型的领域，并可

扩展到更大的互联网数据集。

短剧发展持续向好，各平台支持促进增长。哔哩哔哩：优化短剧收费模式，助

推平台短剧良性发展。相比早期“热播短剧全集免费”的严重盗版现象，目前 B

站热播短剧付费模式得到改善，盗版问题得以缓解。用户在短剧 UP主页面以“充

电”形式付费后，才可观看该栏目所有正版短剧全集内容，付费方式包括单月支

付、连续包月、连续包年等。抖音：加强平台对短剧小程序的推荐力度。以碧

海剧场小程序为例，抖音短剧小程序向用户申请更多“通知信息”权限，包括：

剧集更新提醒、签到提醒、热播新剧提醒、在首页推荐频道提醒等权限。通过该

方式实现：1、维持小程序活跃度；2、培养用户登录习惯；3、用户将在 APP

信息流看到更多短剧信息；4、进一步提高对短剧的曝光度和小程序粘性；5、

逐渐实现平台一站式投流-看剧-消费闭环场景。

投资建议：AI 生成交互环境模型应用有望进一步拓展，短剧发展稳中向好。建

议关注 AIGC 相关标的：捷成股份(300182.SZ)、视觉中国(000681.SZ)、昆仑

万维(300418.SZ)、因赛集团(300781.SZ)、天娱数科(002354.SZ)、恺英网络

(002517.SZ)、巨人网络 (002558.SZ)、蓝色光标（300058.SZ）、风语筑

（603466.SH）、元隆雅图（002878.SZ）等。建议关注短剧相关标的：中文在

线（300364.SZ）、阅文集团（0772.HK）、掌阅科技（603533.SH）、华谊兄

弟（300027.SZ）、华策影视（300133.SZ）、芒果超媒（300413.SZ）、中广

天择（603721.SH）、引力传媒（603598.SH）等

风险提示：AI新模型应用效果不确定性，短剧增长不确定性，相关政策不确定

性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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