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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 周度行情：本周（2024.2.19-2024.2.25）主要宽基指数均上涨，风格

偏大盘价值。主要宽基指数中，上证综指数上涨 4.85%，深证成指

上涨 2.82%，创业板指上涨 1.81%。本周（2024.2.19-2024.2.25）商

贸零售（申万）指数下跌。本周商贸零售指数上涨 6.14%，在申万一

级行业中排名第 11，相对沪深 300指数上涨 2.43%。商贸零售子板块

方面， 全部上涨。互联网电商涨幅最大，上涨 14.25%。涨幅最小的

为旅游零售 II，上涨 3.17%。 

⚫ 本周个股跌多涨少。本周共 92 只个股上涨，汇通能源、盛迅达、人

人乐、联络互动、凯瑞德等涨幅靠前；1 只个股持平；12 只个股下

跌，*ST 商城、美凯龙、永辉超市、豫园股份、百联股份等跌幅靠

前。 

⚫ 本周末商贸零售指数 PE 估值较上周末上升 1.51，当前商贸零售指数

PE 估值处于十年 31.62%分位处。 

⚫ 投资建议：据商务部商务大数据监测，春节期间，绿色有机食品、

金银珠宝销售额，以及重点监测餐饮企业销售额同比增速较快。全

国购物中心场均日客流 2.21 万人次，同比 2023 年春节增长了 24%，

低线城市随着返乡以及文旅热，购物中心场均日客流更高。淘宝成

立直播电商公司，预计直播仍然较热。短期可继续关注服装、金银

珠宝、餐饮、文旅等有季节性的消费类品种，精打细算环境下持续

推荐低价电商平台，以及我国出海跨境电商平台。 

⚫ 风险提示：宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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1 行情回顾  

本周（2024.2.19-2024.2.25）主要宽基指数均上涨，风格偏大盘价值。主要宽基指

数中，上证综指数上涨 4.85%，深证成指上涨 2.82%，创业板指上涨 1.81%。 

图 1 本周（2024.2.19-2024.2.25）主要宽基指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周（2024.2.19-2024.2.25）商贸零售（申万）指数下跌。本周商贸零售指数上涨

6.14%，在申万一级行业中排名第 11，相对沪深 300 指数上涨 2.43%。 

图 2 本周（2024.2.19-2024.2.25）一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 年初至今（截至 2024.2.25）一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

商贸零售子板块方面， 全部上涨。互联网电商涨幅最大，上涨 14.25%。涨幅最小

的为旅游零售 II，上涨 3.17%。 

图 4 本周（2024.2.19-2024.2.25）二级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周个股跌多涨少。本周共 92 只个股上涨，汇通能源、盛迅达、人人乐、联络互

动、凯瑞德等涨幅靠前；1 只个股持平；12 只个股下跌，*ST 商城、美凯龙、永辉超市、

豫园股份、百联股份等跌幅靠前。 
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表 1 本周（2024.2.19-2024.2.25）个股涨幅前十 

涨幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 600605.SH 汇通能源 一般零售 38.60 

2 300518.SZ 盛讯达 互联网电商 33.60 

3 002336.SZ 人人乐 一般零售 28.71 

4 002280.SZ 联络互动 互联网电商 28.24 

5 002072.SZ 凯瑞德 贸易Ⅱ 27.94 

6 301110.SZ 青木股份 互联网电商 26.84 

7 301001.SZ 凯淳股份 互联网电商 26.72 

8 002251.SZ 步步高 一般零售 26.38 

9 300947.SZ 德必集团 一般零售 26.03 

10 600539.SH 狮头股份 互联网电商 24.94 

资料来源：Wind，首创证券 

表 2 本周（2024.2.19-2024.2.25）个股跌幅前十 

跌幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 600306.SH *ST商城 一般零售 -18.49 

2 601828.SH 美凯龙 一般零售 -4.44 

3 601933.SH 永辉超市 一般零售 -3.76 

4 600655.SH 豫园股份 一般零售 -3.66 

5 600827.SH 百联股份 一般零售 -2.33 

6 000785.SZ 居然之家 一般零售 -2.29 

7 300755.SZ 华致酒行 专业连锁Ⅱ -1.63 

8 002091.SZ 江苏国泰 贸易Ⅱ -1.55 

9 200058.SZ 深赛格 B 一般零售 -1.18 

10 000061.SZ 农产品 一般零售 -0.48 

资料来源：Wind，首创证券 

2 高频数据跟踪 

➢ 估值跟踪 

本周末商贸零售指数 PE 估值较上周末上升 1.51，当前商贸零售指数 PE 估值处于

十年 31.62%分位处。 
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图 5 商贸零售 PE 

 

资料来源：Wind，首创证券 

图 6 商贸零售 PE 十年分位数（单位：%） 

  

资料来源：Wind，首创证券 

3 行业动态 

⚫ 线上线下消费较好 

据商务部商务大数据监测，春节期间，全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长

8.5%，绿色有机食品、金银珠宝销售额同比增长 20%左右；重点监测大型连锁超市即

时零售销售额同比增长近 10%，重点监测餐饮企业销售额同比增长 17%。据商务大数

据对重点电商平台监测，2024 全国网上年货节期间，全国网络零售额达 11860.2 亿元，

比去年年货节日均增长 9%。 

⚫ 全国购物中心场均日客流 2.21 万人次 

据汇客云(上海)数据服务有限公司数据服务平台测算的数据，今年春节(2 月 10 日

至 2月 17日)，全国购物中心场均日客流 2.21万人次，同比 2023年春节增长了 24%。 
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分区域上看，华东场均日客流为 2.2 万人次，同比上涨 23%；华南场均日客流 2

万人次，同比上涨 25%；华中场均日客流 2.3 万人次，同比上涨 25%；华北场均日客

流 2.1 万人次，同比上涨 27%；西南场均日客流 2.2 万人次，同比上涨 19%；东北场

均日客流 2.2 万人次，同比上涨 25%。 

分城市等级上看，一线城市、新一线城市、二线城市和三线及以下城市的场均日

客流分别为 2 万人次、2.1 万人次、2.2 万人次和 2.4 万人次。 

⚫ 淘宝成立直播电商公司 

淘宝宣布成立直播电商公司，为有意入淘开播的明星、KOL、MCN 机构提供

“保姆式”全托管运营服务。据了解，作为电商直播的开创者和主阵地，淘宝依托业

内最丰富的货品池和最专业的电商运营团队，成为顶流机构和明星网红直播创业终点

站。行业排名前十的直播机构，已有七家已经扎根淘宝。 

该公司由淘天直播运营团队操盘，与主播采取保底或者分润的灵活合作模式，帮

助他们实现账号冷启动、全周期规划、商务对接、官方盘货、营销策划，乃至财务管

理和场地支持等深度全托管服务。 

4 公司动态 

⚫ 焦点科技:2023 年年度报告 

2023 年公司实现营收 15.19 亿元，同比增长 3.84%；实现归母净利润 3.79 亿元，

同比增长 26.12%。其中 23Q4 单季度营收 4.02 亿元，同比增长 11%；单季度归母净利

润 0.81 亿元，同比增长 32%。 

⚫ 华凯易佰： 2024 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

为了进一步健全公司长效激励机制，吸引和留住优秀人才，充分调动公司核心团

队的积极性，有效地将股东利益、公司利益和核心团队个人利益结合在一起，使各方

共同关注公司的长远发展，确保公司发展战略和经营目标的实现，在充分保障股东利

益的前提下，公司按照激励与约束对等的原则，制定了《激励计划（草案）》。 

公司层面业绩考核要求： 

解除限售期 对应考核年度 业绩考核目标 

第一个解除限售期 2024 年 

公司需满足下列两个条件之一： ①以 2023 年营业收

入为基数，2024 年营业收入增长 率不低于 30.00%； 

②以 2023 年净利润为基数，2024 年净利润增长率不 

低于 30.00%。 

第二个解除限售期 2025 年 

公司需满足下列两个条件之一： ①以 2023 年营业收

入为基数，2025 年营业收入增长 率不低于 56.00%； 

②以 2023 年净利润为基数，2025 年净利润增长率不 

低于 43.00%。 

第三个解除限售期 2026 年 

公司需满足下列两个条件之一： ①以 2023 年营业收

入为基数，2026 年营业收入增长 率不低于 71.60%； 

②以 2023 年净利润为基数，2026 年净利润增长率不 

低于 57.30%。 

⚫ 5 风险提示 

宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


