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OpenAI 发布文生视频模型 Sora，有望

开启算力需求新空间 
  

——人工智能行业跟踪报告 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

2024年2月16日，OpenAI公布了名为“Sora”的人工智能模型。该模

型可根据用户的文本提示快速制作长达一分钟的视频，据OpenAI介

绍，Sora所制作的视频可以呈现“具有多个角色、特定类型的动作，

包含主题和背景细节的复杂场景”。 

 

相比于Runway、Pika等厂商推出的文生视频模型，Sora在分辨率、生

成视频长度等技术指标上有明显进步：Runway推出的Gen-2、Pika推

出的Pika 1.0等模型生成视频长度均在10秒以内，Sora则支持生成长

达60秒的视频，同时具备向前和向后的视频扩展能力。 

 

我们认为： Sora模型的推出是对文生视频技术的一次突破，有望提高

文生视频模型的使用率，扩展文生视频模型在影视创作等领域的应用

场景。同时，Sora模型的参数量据估算较Gen-2等模型有较大幅度的

上升，其推理需求的快速增长也有望对以光模块为代表的算力供应链

形成新的增量空间。 

 

◼ 投资建议 

建议关注： 

中际旭创：中高端数通市场龙头，2022年与II-VI并列光模块业务营收

全球第一。根据iFinD机构一致预期，截至2024年2月22日，公司2024

年的预测PE为30倍，位于近五年的90%分位。 

 

天孚通信：光器件整体解决方案提供商。根据iFinD机构一致预期，截

至2024年2月22日，公司2024年的预测PE为45倍，位于近五年的98%

分位。 

 

新易盛：光模块领域龙头，成本管控优秀，具备切入增量云计算/AI客

户的能力。根据iFinD机构一致预期，截至2024年2月22日，公司2024

年的预测PE为33倍，位于近五年的90%分位。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；产业政策

转变；宏观经济不及预期等。  
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1 Sora 模型性能优异，有望开拓文生视频应用新

场景 

2024 年 2 月 16 日，OpenAI 公布了名为“Sora”的人工智能

模型。该模型可根据用户的文本提示快速制作长达一分钟的视

频，据 OpenAI 介绍，Sora 所制作的视频可以呈现“具有多个角

色、特定类型的动作，包含主题和背景细节的复杂场景”。 

 

相比于 Runway、Pika 等厂商推出的文生视频模型，Sora 在

分辨率、生成视频长度等技术指标上有明显进步：Runway 推出的

Gen-2、Pika 推出的 Pika 1.0 等模型生成视频长度均在 10 秒以

内，Sora 则支持生成长达 60 秒的视频，同时具备向前和向后的视

频扩展能力。 

 

表 1：Sora 在多项技术指标上有所突破 

开发厂商 模型名称 视频长度 帧数 分辨率 

Runway Gen-2 4s 24Fps 1024×1792 

Pika Labs Pika 1.0 3s 24Fps 768×768 

Meta Emu Video 4s 16Fps 512×512 

Google Lumiere 4s-5s 16Fps-24Fps 1024×1024 

NVIDIA PYOCO 4.75s 16Fps 1024×1024 

OpenAI Sora 60s 30Fps 2048×2048 

资料来源：EMU VIDEO: Factorizing Text-to-Video Generation by Explicit Image 

Conditioning，techovedas，OpenAI，NVIDIA，IT 之家，上海证券研究所 

 

据 OpenAI 介绍，Sora 模型属于扩散型 Transformer 模型

（Diffusion Transformer Model），其训练过程借鉴了此前 GPT、

DALL·E 3 等模型的训练经验，包括采用了 DALL·E 3 训练中使

用的重新字幕技术，为训练数据生成描述数据内容的标题。 

 

图 1：Sora 可能使用了 Transformer 架构的 Diffusion 扩散模型 

 

资料来源：OpenAI，上海证券研究所 
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GPT 等大语言模型（LLM）进行训练时，通常将数据集中的

语句拆分为 tokens，再置于Transformer框架下进行训练。在Sora

的训练过程中，OpenAI 将不同尺寸、分辨率的视频拆分成 Patch，

由此将视频压缩到低维空间，再将 Patch 视作 Tokens 置于

Transformer框架下进行训练。训练完成后再通过解码，将 Tokens

“渲染成”视频中的像素。 

 

图 2：OpenAI 将不同尺寸、分辨率的视频拆分成 patch 进行训练 

 

资料来源：ModelScope，上海证券研究所 

 

在工程中，往往采用将时间 Attention 和空间 Attention 分离的

做法，降低 Transformer 需要处理的 Tokens 长度，从而降低实际

所需的计算量。 

 

我们认为：Sora 模型的推出是对文生视频技术的一次突破，

有望提高文生视频模型的使用率，扩展文生视频模型在影视创作

等领域的应用场景。同时，Sora 模型的参数量据估算较 Gen-2 等

模型有较大幅度的上升，其推理需求的快速增长也有望对以光模

块为代表的算力供应链形成新的增量空间。 

 

表 2：人工智能领域相关公司对比 

所属板块 股票代码 股票简称 
22 营业 

收入 

22 归母 

净利润 

24E 营业 

收入 

24E 归母 

净利润 

24E 

估值 

近五年 PE 

分位数（%） 

算力 

688041.SH 海光信息 51.25 8.04 84.37 16.70 113 83  

688256.SH 寒武纪 7.29 -12.57 15.38 -5.98 -- -- 

300474.SZ 景嘉微 11.54 2.89 17.39 3.60 78 84  

688521.SH 芯原股份 26.79 0.74 31.51 0.66 195 -- 

603019.SH 中科曙光 130.08 15.44 174.04 24.91 23 25  

PCB 002463.SZ 沪电股份 83.36 13.62 110.82 19.66 24 83  

光模块/光

器件 

300308.SZ 中际旭创 96.42 12.24 229.31 40.33 30 90  

300502.SZ 新易盛 33.11 9.04 53.38 12.73 33 90  

300394.SZ 天孚通信 11.96 4.03 30.99 11.52 45 98  

光芯片 688498.SH 源杰科技 2.83 1.00 3.36 1.06 101 58  
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2 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；产业

政策转变；宏观经济不及预期。 

  

液冷 
872808.BJ 曙光数创 5.18 1.17 8.57 2.11 44 90  

002837.SZ 英维克 29.23 2.80 53.94 5.26 26 29  

服务器/交

换机 

301165.SZ 锐捷网络 113.26 5.50 164.23 7.95 23 58  

603118.SH 共进股份 109.74 2.27 115.56 5.03 11 94  

301191.SZ 菲菱科思 23.52 1.95 33.30 2.91 20 78  

601138.SH 工业富联 5118.50 200.73 6499.72 289.86 12 71  

000938.SZ 紫光股份 740.58 21.58 914.29 29.01 18 14  

000628.SZ 高新发展 65.71 1.99 -- -- -- 95  

600100.SH 同方股份 237.61 -7.72 -- -- -- -- 

000034.SZ 神州数码 1158.80 10.04 1325.47 14.66 13 14  

智能座舱 
002261.SZ 拓维信息 22.37 -10.13 41.75 3.01 64 -- 

300496.SZ 中科创达 54.45 7.69 74.67 10.42 25 1  

机器视觉 

002920.SZ 德赛西威 149.33 11.84 264.98 21.58 24 2  

002415.SZ 海康威视 831.66 128.37 992.99 168.95 19 37  

002236.SZ 大华股份 305.65 23.24 378.99 42.98 14 61  

688003.SH 天准科技 15.89 1.52 24.79 2.74 21 1  

AI+应用 

300802.SZ 矩子科技 6.84 1.29 8.75 1.81 25 9  

300418.SZ 昆仑万维 47.36 11.53 55.89 9.64 47 92  

688111.SH 金山办公 38.85 11.18 61.51 17.78 65 17  

002230.SZ 科大讯飞 188.20 5.61 256.05 13.40 81 96  

600570.SH 恒生电子 65.02 10.91 94.18 21.90 21 1  

300033.SZ 同花顺 35.59 16.91 46.69 20.65 33 49  

600845.SH 宝信软件 131.50 21.86 196.16 33.08 31 16  

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

*盈利预测来自 iFinD 机构一致预期；仅列举各板块部分标的；估值使用 2024年 2月 22 日收盘价；单位：亿元。 
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