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1.《Openai 发布文生视频模型 Sora，
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2.《指南针（300803.SZ）2023 年

年报点评—证券业务转盈，金融信息
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下滑，看好定增完成后的业绩弹性》，
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4.《永信至诚(688244.SH)：网络靶

场领军者 , 数字风洞迎新风》，
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开新增长空间》，2024.1.30  
 

英伟达业绩持续超预期，算力浪潮再蓄

新高 

  
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 英伟达发布 24Q4 业绩，综合营收及数据中心收入超预期。2 月 21 日凌晨，英伟

达发布 24Q4 业绩，实现营收 221 亿美元，同比增长 265%。其中，数据中心收入

184 亿美元，同比增长 409%。对于 25Q1 的收入指引为 240 亿美元，营收指引持

续高增。 

 数据中心业务创历史新高，AI 算力需求持续高企。在全球多行业生成式 AI 和大模

型训练和推理需求拉动下，公司 24Q4 数据中心收入创历史新高，其中推理收入占

比达 40%。在算力部署方面，企业通过云供应商进行多云或混合云的部署策略已

成为主流，24Q4 大型云供应商占到数据中心收入的一半以上。 

 行业应用成效渐显，多领域取得重大突破。经过多年的发展，全球大模型技术日

益成熟，行业应用和垂类模型逐渐落地，汽车、医疗保健和金融服务等行业已有大

量应用。汽车领域，全球已有几乎 80 家汽车制造商进行人工智能布局，主要应用

领域在智能座舱和自动驾驶。随着视频转换器算法的切换以及汽车摄像头等传感器

数量增加，对于算力的需求将进一步提升。医疗保健领域，人工智能在重塑药物发

现、手术、医学成像、可穿戴设备等领域得到广泛应用，英伟达提供计算机辅助药

物发现的基础模型 BioNeMo，用户可以基于自己的数据训练模型，更好的提升模

型在药物研发领域的能力。金融服务领域，已有越来越多的人工智能案例用于交易、

风险管理、客户服务和欺诈检测。美国运通使用英伟达 AI 后，其欺诈检测准确率

提升了 6%。 

 H200即将发货，全新架构GPU即将问世。相较于H100， H200是首款提供HBM3e

的 GPU，能够以 4.8TB/s 的速度提供 141GB 的内存，推理性能较 H100 几乎有翻

倍提升。根据英伟达规划，将会于今年二季度推出。此外，英伟达下一代 B100 产

品将基于全新的 Blackwell 架构，根据英伟达的性能预测，相对于现有的 Hopper

架构，新架构将显著提升 AI 计算能力，能够处理 1730 亿参数的大语言模型，单

卡算力将显著提升。 

 重点关注： 

（1） 英伟达系：浪潮信息、中科曙光、工业富联等。 

（2） 华为系：神州数码、高新发展等。 

（3） AI 芯片：海光信息、寒武纪等。 

（4） AI 算力平台：深信服、优刻得等。 

 风险提示：国内算力需求不及预期；国产芯片流片风险；地缘政治风险等。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

钱劲宇：德邦证券计算机行业首席分析师，哥伦比亚硕士，曾就职于华福证券、国泰君安，对 AI、网安、云计算等有深度的研究。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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