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[Table_Summary] 行业事件： 

2024 年 2 月 27 日国家新闻出版署公告 2 月份游戏版号，共计 111 款游戏

通过审批，维持高数量常态化发放节奏，包含有 101 款移动端、5 款客户

端，4 款同时获客户端和移动端版号以及 1 款同时获得游戏机端、移动端

和客户端版号。包括游戏科学《黑神话：悟空》、叠纸《无限暖暖》、网易

《天启行动》、完美世界《完美新世界》、中青宝《毕业之后》《九州元意歌》

《梦境食旅》《职场浮生记》、阅文游戏《大奉打更人》等，仍以移动端游

戏为主，同时 2 月份版号审批变更信息中，网易《永劫无间》手游新增移

动游戏版号。 

投资要点： 

⚫ 2月份版号数量维持高位，多平台齐发力。此次版号中客户端、游戏机端、

移动端多平台均有重点游戏获得版号，类型也广泛覆盖派对游戏、动作

RPG、二次元、开放世界等，其中动作类两款重磅产品过审，分别是国产

3A大作《黑神话：悟空》以及“端转手”《永劫无间手游》，同时叠纸经

典暖暖 IP开放世界《无限暖暖》也受到了市场广泛关注。 

⚫ 国产首款 3A大作《黑神话：悟空》，有望带动客户端游戏市场大幅增长。

该作是由游戏科学公司制作的以中国神话为背景的动作角色扮演游戏，

将于 2024 年 8 月 20 日发售，登录 PC，PS5，以及 XBox 平台，此次版号

获取符合预期。该游戏 2020 年公开了 13分钟的游戏实机演示，以“孙悟

空”经典 IP入手，凭借高水平的动作审美以及中式美学风格受到关注，

被誉为国内首款 3A游戏，2023 年在德国科隆游戏展上亮相得到高赞的正

面评价，目前 TapTap评分高达 9.8分。凭借该作积累的人气以及试玩会

上符合大众期待的精美品质，上线后有望带动客户端游戏市场实现超预

期增长，看好游戏上线后表现。 

⚫ 叠纸暖暖 IP系列《无限暖暖》，探索开放世界。该作由叠纸游戏开发的

多平台开放世界换装冒险游戏，叠纸游戏旗下暖暖系列新作。游戏将登录

PC，PS，以及移动平台，目前 TapTap 评分 9.0。该作执行制作人为富永

健太郎，曾参与开发《塞尔达传说》系列多项作品，丰富的开放世界制作

经验赋能叠纸游戏创新，同时结合叠纸在美术、宣发、文案塑造等多方面

的优势，有望在开放世界赛道拓展新市场。 

⚫ 投资建议：版号数量维持高位，利好游戏板块。国产游戏版号数量稳步回

升，持续维持高位，游戏行业稳定性得到增强，行业公司产品储备持续释

放，头部及中小型公司纷纷开始发力，行业关注重点游戏纷纷过审，游戏

板块估值有望持续修复。建议关注版号储备丰富、研发能力较强、产品优

质的头部公司。 

⚫ 风险因素：政策监管风险、版号核发节奏不及预期、新游延期上线及表现

不及预期、新游流水不及预期、出海业务风险加剧、商誉减值风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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