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[Table_Profit]基本状况
总股本(百万股) 97
流通股本(百万股) 51
市价(元) 22.50
市值(百万元) 2,176
流通市值(百万元) 1,151

[Table_QuotePic]股价与行业-市场走势对比

公司持有该股票比例
相关报告
1苏轴股份（430418.BJ）利润端增速

亮 眼 ， 高 端 产 品 占 比 持 续 提 升

-20231029

[Table_Finance1]公司盈利预测及估值
指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E

营业收入（百万元） 532 563 636 831 1,088
增长率 yoy% 22% 6% 13% 31% 31%
净利润（百万元） 63 84 124 165 220
增长率 yoy% -1% 32% 48% 33% 33%
每股收益（元） 0.65 0.87 1.28 1.71 2.27
每股现金流量 0.44 0.62 1.34 1.25 1.59
净资产收益率 11% 14% 17% 20% 21%
P/E 34.4 26.0 17.6 13.2 9.9
P/B 3.9 3.5 3.0 2.6 2.1
备注：每股指标按照最新股本数全面摊薄，股价取自 2024年 2月 28日收盘价。

投资要点

 事件：公司发布 2023 年度业绩快报，初步核算全年实现营收 6.36 亿元，同比增长 12.

96%，归母净利润 1.24 亿元，同比增长 48.34%，扣非归母净利润 1.15 亿元，同比增长

39.83%。单四季度的营收 1.71 亿元，同比增长 20.04%，归母净利润 0.37 亿元，同比

增长 37.48%，2023 年第四季度公司业绩延续高增，收入端同比向好。

 受益于产品结构迭代升级+降本增效，盈利能力持续提升

公司稳步推进科技创新，产品结构迭代升级，高附加值产品销量增加，2023 年毛利率

水平预计明显提升，2023 年前三季度公司整体毛利率水平已明显提升至 37.33%，相较

2022 年同期上升约 4.72pct。同时，公司持续推进全面预算管理和降本增效，提升内

部管理效能，预计管理费用率/销售费用率有所优化。主要得益于毛利率提升，2023

年预计公司净利率为 19.51%，相较 2022 年上升约 4.65pct。

 外企收入占比提升，凸显国际竞争力

2023年前三季度公司营业收入同比增长10.57%，第四季度公司营收增速继续扩大，2023

年全年同比增长 12.96%。公司作为滚针轴承细分行业国产化龙头，多项研发项目打破

国外公司的技术垄断。公司供应外资企业产品的份额逐年增大，2023 年上半年公司海

外销售收入同比增长 18.43%，以博世、博格华纳、采埃孚为代表的国外客户持续加大

合作力度，海外收入占比有望进一步提升。

 下游领域不断拓展，航空航天、国防军工、机器人业务有望实现快速增长

目前公司正积极拓展汽车行业外的其他下游应用领域，航空航天、国防军工、机器人

等有望成为新增长极。公司的滚针轴承系列产品已应用于工业机器人的关节部分多年，

新产品交叉滚子轴承已配套国防领域，此外，交叉滚子轴承是精密减速器的核心零部

件，技术壁垒较高，国内具备量产能力的厂商少，公司未来有望借助该产品进一步巩

固在航空航天、国防军工、机器人等领域的布局。

 盈利预测：基于公司已经披露的 2023 年业绩快报，我们调整公司盈利预测，预计公司

2023-2025 年归母净利润为 1.24/1.65/2.2 亿元（前值分别为 1.08/1.43/1.85 亿元），

同比分别增长 48%/33%/33%（前值分别为 29%/33%/29%）。根据最新收盘价，对应的 P

2023 年业绩高增，盈利能力持续提升
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E 分别为 18/13/10 倍（前值分别为 14/11/8 倍）。我们认为当前公司业绩持续高增，

市场竞争力强，仍具有一定的配置性价比，故维持“买入”评级。

 风险提示事件：国际贸易争端风险，原材料价格波动风险，汇率波动风险，下游产业

链发展不及预期风险，国际巨头轴承企业本地化生产加剧竞争风险。
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盈利预测表

来源：wind，中泰证券研究所
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投资评级说明：

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。
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 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。
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