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特朗普党内优势不断扩大，“超级星期二”来袭
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党内竞选 | 特朗普保持连胜，党内优势不断扩大01
 摇摆州密歇根州初选进行中，特朗普党内优势不断扩大：当地2月27日，

两党分别在密歇根州开启党内初选，拜登已赢得该州初选，而共和党

在该州采取“混合模式”，该州55张选举票中16张将根据27日初选结

果分配，仍有39张待3月2日该州共和党团会上才能决定。截至2月29

日，特朗普在已结束的四场共和党初选中（爱荷华州、新罕布什尔州、

内华达州、南卡罗来纳州）取得连胜，党内优势不断扩大。

 “超级星期二”来袭，看点在于特朗普是否可提前锁定党内胜局，最

快预计3月12日即可获党内提名资格：3月5日美国大选将迎来“超级星

期二”，美国大约三分之一的地区（包括16个州或海外领地）将同步

举行初选，本次看点在于特朗普将获得的票数量，这将决定特朗普是

否在3月12日即可获得党内竞选提名。根据共和党内竞选规则，获得总

统提名需获得占总票数一半以上的票数（即总票数2429张中的1215

票）。截至3月12日，总计开票票数为1366票，超总票数的一半。截

至2月28日，特朗普已获110张选票，若其在3月2日至12日期间的初选

中获得超1105票，则最快在3月12日即可获得共和党总统提名资格。

图表1：共和党党内竞选开票计划总览表

注1：截至到对应日期，共和党内总计开票票数
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截至3月12日，开票数
已超总票数的一半，按
规则，此日为最快能竞
选出党内胜者日

最新进展至此

加州（CA）、德州（TX）、佛罗里达州（FL）、纽约（NY）
均是大票仓州，是大选关注重点

数据来源：CNN，平安证券研究所整理

两党博弈|地缘冲突、特朗普案件成为博弈关键点02
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数据来源：CNN，NBC News，平安证券研究所；注：标蓝为重要日期，标红为2020年大选摇摆
州（两党得票差距在3%内），标灰为已发生的竞选场。
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风险提示：1）国际地缘形势变化超预期；2）选情出现重大变数；3）海外经济衰
退风险变化超预期；4）民调数据存在偏误。

 密歇根州初选结果显示拜登竞选隐忧：伴随拜登在密歇根州初选的胜

利，另一隐患也再次凸显：初选中“不表态”选项得票率排名第二，

达13.8%，共计9.8万人，该项意为“支持民主党，但反对拜登”。根

据Statista公布的数据，截至2019年底，该州阿拉伯裔人口达21万人，

为阿拉伯裔集中所在州之一。本次初选中，密歇根州发起“倾听密歇

根”运动，号召全州穆斯林选民投“不表态”，以督促拜登调整亲以立

场。而密歇根州被视作美国总统选举关键“摇摆州”之一，是两党对

决的重点区域，2016年特朗普以0.2%的微弱优势在该州击败希拉里，

2020年拜登则以2.8%的优势险胜特朗普。此次密西根州初选再次暴露

拜登政府在地缘问题上的处理不当，后续巴以冲突、俄乌冲突是否得

以妥善处理将对选举结果产生影响。

 特朗普申请暂缓缴纳罚款的请求被拒，如何处理对后续竞选影响较大：

当地时间2月28日，美国纽约上诉法院裁定，特朗普必须就其民事欺诈

案缴纳全部4.5亿美元罚款，并拒绝其提出的缴纳1亿美元保释金以暂

停民事欺诈案的请求，以及在上诉结束前暂缓缴纳罚款的请求。巨额

罚款下特朗普竞选资金库面临“枯竭”。总统候选人募集资金主要通

过两种方式：一是候选人竞选委员会，二是超级政治行动委员会

（Super PAC）。此前特朗普大部分的诉讼费用来自于Super PAC，而

此次“虚增财产”案件属于商业个人行为，联邦竞选法律禁止候选人

动用竞选资金用于个人用途或与职位不相关的活动，因此特朗普难以

通过Super PAC支付相关罚款。整体来看，特朗普涉及的诽谤案、干

涉选举案、封口费案、私藏机密文件案四项刑事案件诉讼审判穿插于

大选进程之中，特朗普后续如何处理，或对其支持率产生较大影响。


