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2024年2月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年2月全球股市普涨，其中恒生科技、沪深300、日经225表现出色，月度涨幅分别达14.2%、
9.4%、7.9%。
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2024年2月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2024年2月恒生行业全线录得上涨，其中非必需性消费业、工业、医疗保健业表现出色，月
度涨幅分别达16.6%、11.5%、11.5%。
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2024年2月港股IPO融资及再融资概况

3

来源：Wind

2024年2月港股IPO市场暂无新股上市，仅有两只小型新股于2月29日启动招股。

2024年2月港股再融资方面，1月共计28家上市公司公告增发配股，预计募集金额约10.4亿港元，行
业分布主要集中在消费、能源及建筑。
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海外宏观：美国经济保持韧性，通胀粘性凸显
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• 美国经济保持韧性，就业数据延续回暖。1月美国制造业PMI录得49.1，较前值47.1延续回升；美
国劳动力市场延续升温，1月美国新增非农就业录得35.3万人，较前值33.3万人边际提升，失业率
录得3.7%持平上月。

• 美国通胀粘性凸显，美联储降息预期延后。1月美国CPI同比增速录得3.1%，预期值2.9%，前值
3.4%，核心CPI同比增速为3.9%，高于预期值3.7%，持平于前值3.9%。在美国经济韧性和通胀具
有一定粘性，尤其是住宅通胀仍偏高之下，美联储降通胀压力仍存，市场对于美联储3月降息预
期推后，美债收益率近期回升至4.26%。
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• 春节期间消费结构性修复：出行旅游、观影表现出色，免税消费量增价减，地产表现仍偏弱，
物价低位运行。

• （1）春节期间出行旅游、观影消费亮眼，免税消费量增价减。出行方面，2024/2/5-
2024/2/15期间全社会跨区域人员流动量累计达28.4亿人次，较2023年春节同期增长14.3%。观
影方面，截至2024/2/21，春节观影约2亿人次，票房达94.6亿元。免税消费方面，假期前7日，
海南离岛免税购物金额达22.14亿元，同比增长41%，人均消费8235元，同比下降17%。

• （2）春节期间地产表现仍偏弱。整体节奏表现为节前快降，节后慢增。节前5日30大中城市商
品房成交面积录得17.8万平方米，低于2023年的38.99万平方米；节后10日录得14.55万平方米，
低于2023年的33.91万平方米。

• （3）物价维持低位运行。受春节时间错位影响，1月CPI同比下降0.8%，低于前值-0.3%及预期
值-0.64%；同时受去年同期低基数影响，1月PPI同比下降2.5%，较前值-2.7%及预期值-2.52%降
幅有所收窄。

中国宏观：春节期间出行、观影消费表现出色
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• 美国经济保持韧性和通胀粘性之下，市场对美联储3月降息预期延后，美债收益率回升。截至2
月23日，10Y美债收益率回升至4.26%，较月初回升近40BP。

• 本轮长端美债收益率持续回升，海外高利率强美元环境延续，市场对于2024年3月美联储降息
预期普遍推后，伴随1月美国非农就业数据延续改善、通胀超预期反弹尤其是住宅通胀仍然偏

高，短端来看美联储降通胀压力仍存，同时受大选影响，美联储货币政策取向更为审慎，降息
时点不确定性增大。

• 2月16日OpenAI发布首个视频生成模型 Sora，本次 Sora 的发布意味着 AI 在视频技术领域取得突
破性进展。随着 AI 在多模态领域陆续实现飞跃式发展，相关领域及产业在带动下也将迎来深度
变革。我们预计2024年以AI为核心的众多相关产业有望被带动。

• 此外，两会召开在即有望释放更多政策利好，当前港股估值处于历史低位，值得关注。

市场展望：市场估值低位，值得关注



近期要闻回顾
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国务院副总理何立峰：加大对优质上市公司支持力度。1月29日，中共中央政治局委员、国务院副

总理何立峰在京出席部署走访上市公司工作、推动上市公司高质量发展全国视频会议。何立峰强调，
各相关地方、部门要通过调研认真解决上市公司发展中面临的具体困难和问题，加大对优质上市公
司支持力度，以推动上市公司高质量发展助力信心提振、资本市场稳定和经济高质量发展。

国务院国资委召开中央企业人工智能专题推进会。2月19日，国务院国资委召开“AI赋能产业焕新”

中央企业人工智能专题推进会。会议强调，中央企业要把发展人工智能放在全局工作中统筹谋划，
深入推进产业焕新，加快布局和发展智能产业。要夯实发展基础底座，把主要资源集中投入到最需
要、最有优势的领域，加快建设一批智能算力中心，进一步深化开放合作，更好发挥跨央企协同创
新平台作用。

香港楼市14年后再次进入“零辣招”时代。2月28日，香港特区政府财政司司长陈茂波在香港特区
政府立法会综合大楼会议厅发表2024/2025财政年度特区政府财政预算案，其中关于香港楼市的新
政策引发市场高度关注。陈茂波表示，经审慎考虑当前的整体情况后，特区政府决定即日起撤销所
有住宅物业需求管理措施，即由今天起所有住宅物业交易无须再缴付额外印花税、买家印花税和新
住宅印花税。



免责声明
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