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投资要点 

➢ 金融信息服务行业市场庞大，未来有望保持稳步增长 

金融信息服务行业即为客户提供证券行情交易、证券分析和金融咨询等服务

的行业。金融信息服务行业的细分市场可分为三类：金融数据终端服务、证券

行情交易系统服务和网络财经信息服务。金融数据终端服务是第一大细分市

场；证券行情交易系统服务相对来说技术门槛较高；网络财经信息服务对平

台用户的规模要求较高。2023年金融信息软件服务行业中，个人投资者市场

和机构投资者市场预计分别达136亿元和49亿元。未来在宏观经济转好及股

市监管发力下，A股有望迎来复苏，有望推动金融信息服务行业市场稳步增长。 

➢ 金融信息服务行业格局相对分散，业内上市公司发展特点各异 

国内C端金融信息软件服务行业的上市公司包括东方财富、同花顺、指南针、

大智慧、财富趋势和九方财富等。其中九方财富、同花顺和指南针市占率较

高，2022年C端软件营收分别为18.5、15.4和11.8亿元。而国内证券行情交易

系统及服务行业上市公司包括同花顺、财富趋势和大智慧等。其中同花顺和

财富趋势的收入体量较为接近，大智慧体量相对较小，2022年该板块营收分

别为2.85、2.53和0.93亿元。 

➢ 投资建议 

1）同花顺：国内金融信息软件行业的领军企业，基于自身流量规模和牌照收

购发展基金销售和广告推广业务，并推出iFinD金融终端，加大人工智能投入，

持续增强自身竞争力。 

2）东方财富：国内稀缺的互联网券商标的，兼具用户流量和牌照生态优势。

公司通过多年发展构建了以“东方财富网”为核心的互联网财富管理生态圈，

包括东方财富证券、东方财富期货、天天基金和金融数据服务等。 

3）指南针：国内金融信息软件行业的领先企业，正在往互联网券商转型。2022

年公司收购麦高证券，正式向互联网券商方向转型，未来证券业务可期。 

4）财富趋势：国内证券行情交易系统服务行业的领军企业。公司在该行业深

耕多年，在信创替换和国密改造趋势下业绩保持高速增长。 

风险提示 

资本市场发生波动的风险；行业竞争加剧的风险。 
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一、金融信息服务行业市场有望保持稳步增长 

金融信息服务行业即为客户提供证券行情交易、证券分析和金融咨询等服务的行业。行业上

游包括交易所信息发布机构和专业的资讯机构，如上证信息公司、深证信息公司等。行业中

游是各类金融软件和信息服务提供商，包括同花顺、指南针和大智慧等。中游机构对从上游

信息提供商处获取的原始数据加工，并注入自身软件产品供下游客户使用。行业的下游客户

包括个人投资者和券商、基金等机构投资者。 

图 1：金融信息服务软件/网站行业产业链 

 

资料来源：指南针招股说明书，源达信息证券研究所 

金融信息服务行业的细分市场可分为三类：金融数据终端服务、证券行情交易系统服务和网

络财经信息服务。其中金融数据终端服务是第一大细分市场，主要为客户提供金融咨询、证

券荐股和数据查询及分析等服务；证券行情交易系统服务为机构客户提供交易系统和安全系

统等技术服务及日常维护，相对来说技术门槛较高；网络财经信息服务为用户提供财经资讯，

并通过流量变现模式盈利，该模式对平台的用户基数要求较高，需要一定的用户规模。 

表 1：金融信息服务行业的主要细分市场类型 

服务模式 收入来源 相关企业 

金融数据终端服务 
通过专用客户端提供金融信息、

金融数据、分析工具等服务 

大智慧、同花顺、东

方财富、指南针等 

证券行情交易系统服务 

为券商、基金提供证券行情委托

交易系统、资讯发送系统、网络

安全应用等系统及日常维护 

同花顺、通达信、恒

生电子等 

网络财经

信息服务 
垂直财经门户网站 

凭借专业化信息渠道，输出深度

财经信息 

东方财富网、和讯网

等 
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综合门户财经频道 

凭借积累的门户网站品牌知名

度和客户基础，进入网络财经信

息服务市场 

新浪财经、搜狐财

经、腾讯财经、网易

财经等 

资料来源：指南针招股说明书，源达信息证券研究所 

预计未来个人投资者市场增速将高于机构投资者市场。中国金融信息软件服务市场规模包括

个人投资者市场和机构投资者市场： 

⚫ 个人投资者市场主要为供个人投资者使用的金融数据终端服务市场，根据弗若斯特沙

利文统计，预计 2021-2024 年个人投资者市场将由 74 亿元增长至 136 亿元，

GAGR=22.5%； 

⚫ 机构投资者市场包括供机构投资者使用的金融数据终端服务市场和证券行情交易系统

服务市场，预计 2021-2024 年机构投资者市场将由 39 亿元增长至 49 亿元，

GAGR=7.9%。 

图 2：2017-2026 年中国金融信息软件服务市场市场规模及预测 

 

资料来源：九方财富招股说明书，源达信息证券研究所 

从我国沪深两市 A 股年成交额看，2023 年全年成交额为 212.2 万亿元，较上年同比下滑

5.5%。2022-2023 年受宏观经济及外部环境影响，股市成交额有所下滑，对国内金融信息

软件服务行业造成一定影响。展望 2024 年，在宏观经济转好及股市监管发力下，A 股有望

迎来复苏。 

国内高净值人数持续增长，带来资本市场投资需求。根据《2023 中国私人财富报告》，将

可投资资产在 1000 万元以上的定义为高净值人群，2022 年中国高净值人群数量达 316 万

人，较 2022 年增长 54 万人，并预计 2024 年达 393 万人。预计国内高净值人数的持续增

长，将带来对资本市场投资的增量需求，利好国内金融信息软件服务行业。 
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图 3：2016-2023 年沪深两市 A 股年成交额情况 图 4：2008-2024 年中国高净值人数增长情况及预测 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：《中国私人财富报告》，源达信息证券研究所 
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二、行业竞争格局相对稳定，公司发展特点各异 

国内 C 端金融信息软件服务行业的上市公司包括东方财富、同花顺、指南针、大智慧、财富

趋势和九方财富等。对比上述厂商 2022 年在 C 端金融信息软件服务行业的营收情况：九方

财富、同花顺和指南针市占率较高，营收均超过 10 亿级，分别为 18.5、15.4 和 11.8 亿

元。 

图 5：2022 年国内 C 端金融信息软件行业上市公司在该行业的收入情况对比 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所（益盟股份为新三板挂牌公司） 

注：九方财富参考“九方智投旗舰版+擒龙版“、同花顺参考”增值电信业务“、指南针参考”金融信息服

务“、益盟股份参考”金融咨询及数据服务“、大智慧参考”金融资讯及数据 PC 终端服务系统“&”港股

服务系统“&”金融资讯及数据移动终端服务系统“、东方财富参考”金融数据服务“、财富趋势参考”证

券信息服务“。 

根据易观千帆公布的 2023 年 9 月国内第三方证券服务软件活跃人数 TOP10 数据，可以看

出同花顺、东方财富和大智慧的月活跃人数最高。其中东方财富主要将流量变现于自身东财

证券业务，因此金融数据服务营收相对较低。指南针软件活跃人数居于第九位，但凭借自身

丰富的产品矩阵及营销端优势，用户付费率远高于同行，在 2022 年 C 端金融信息软件服务

行业中市占率达第三。 
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图 6：国内第三方证券服务软件月活跃人数 TOP10（2023 年 9 月） 

 

资料来源：易观千帆，源达信息证券研究所 

国内证券行情交易系统及服务行业上市公司包括同花顺、财富趋势和大智慧等。对比 2022

年上述公司在证券行情交易系统行业的营收情况，可以看出：同花顺和财富趋势的收入体量

相对接近，大智慧收入体量较小，分别为 2.85、2.53 和 0.93 亿元。 

图 7：2022 年国内 C 端金融信息软件行业上市公司在该行业的收入情况对比 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

注：同花顺参考“网上行情交易系统服务“、财富趋势参考”证券行情交易系统及维护服务“、大智慧参

考”证券公司综合服务系统“。 
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三、行业公司 

1.同花顺 

同花顺是国内金融信息服务领域的领军企业。公司早年以证券行情交易系统和金融信息服

务软件为主业，并逐步取得基金销售和证券投资咨询牌照，基于自身流量基数发展壮大基

金销售和广告推广业务。此外公司推出适配机构投资者使用的 iFinD 金融终端，并构建同

花顺 AI 开放平台，通过对人工智能和金融科技的大力投入持续增强自身竞争力。 

2023 年公司实现营收 35.64 亿元，同比增长 0.14%；归母净利润为 14.02 亿元，同比下

降 17.07%。业绩放缓系受宏观经济及外部环境影响，国内资本市场出现一定波动，金融

信息服务市场需求放缓。此外公司持续加大对人工智能的投入及市场开拓力度，导致研发

费用和销售费用等期间费用有所增长，盈利能力受到影响。未来国内市场好转及公司前期

投入逐步兑现情况下，公司业绩有望迎来复苏。 

图 8：2018-2023 年同花顺营收情况 图 9：2018-2023 年同花顺归母净利润情况 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

公司业务可分为四大板块：增值电信业务、基金代销服务、广告及互联网业务推广服务和

网上行情交易系统服务，2023 年营收占比分别为 43%、7%、38%和 12%。 

◆ 增值电信业务：2023 年实现营收 15.29 亿元，同比下降 0.61%。根据公司 2023 年

年报，目前同花顺金融服务网累计注册用户达 6.23 亿，同花顺网上行情免费客户端

用户日活约 1447 万人，周活约为 1936 万人。C 端用户基数推动公司该项业务发

展，并成为公司拓展基金代销和广告推广等业务的基础。 

◆ 广告及互联网业务推广服务：2023 年实现营收 13.59 亿元，同比下降 10.97%。公司

基于自身大规模的 C 端用户基数，与大量用户活跃数较低的中小券商和期货公司合

作，将自身流量引自第三方平台，并收取开户返点和佣金分成收入。目前公司已支持

83 家券商开户。 
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◆ 基金代销服务：2023 年实现营收 2.39 亿元，同比增长 14.04%。公司依托自身流量

推出第三方基金销售平台爱基金 APP，通过基金销售赚取分成。截至 2023 年底，爱

基金已接入基金公司及证券公司 216 家，代销基金及资管产品达 20040 支。 

◆ 网上行情交易系统服务：2023 年实现营收 4.38 亿元，同比增长 53.53%。公司是国

内最大的证券行情交易系统供应商。此外公司推出目标机构投资者的 iFinD 金融终

端，通过产品功能和数据的持续完善及相比 Wind 的低价优势，该项业务增长迅速。 

图 10：2018-2023 年公司四大业务板块营收占比情况 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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2.东方财富 

东方财富是国内稀缺的互联网券商标的，兼具用户流量和牌照生态优势。早期东方财富是

国内用户基数最大的财经信息网站之一，公司通过多年发展构建了以“东方财富网”为核

心的互联网财富管理生态圈，包括东方财富证券、东方财富期货、天天基金和金融数据服

务等业务。 

截至 2023 年前三季度，公司实现营收 84.88 亿元，同比下降 11.22%，归母净利润为

62.09 亿元，同比下降 5.84%。公司业绩下滑主要系宏观经济及外部环境影响，国内资本

市场出现一定波动，金融市场需求放缓。 

图 11：2018-2023 年前三季度东方财富营收情况 图 12：2018-2023 年前三季度东方财富归母净利润情况 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

公司业务可分为四大板块：证券业务、金融电子商务、金融数据服务和广告服务，2023

年 H1 营收占比分别为 62.8%、34.9%、1.8%和 0.5%。 

◆ 证券业务：2023 年 H1 实现营收 36.10 亿元，同比下降 8.79%。公司依托“以东方

财富网”为核心的互联网财富管理生态圈和海量用户流量，通过具有牌照的东方财富

证券和东方财富期货等公司，将海量流量引入自身证券、期货经纪等业务。截至

2023 年上半年，东方财富股基交易额达 9.84 万亿元，经纪业务市场份额持续提升。 

◆ 金融电子商务：2023 年 H1 实现营收 20.09 亿元，同比下降 8.77%。金融电子商务

是公司的基金销售业务，公司于 2012 年成立天天基金作为第三方基金销售平台。截

至 2023 年上半年，天天基金累计基金销售额超过 9 万亿元。天天基金平台日活人数

达 169.56 万，其中，交易日日活为 217.68 万，非交易日日活为 79.44 万。 

◆ 金融数据服务：2023 年 H1 实现营收 1.04 亿元，同比下降 12.29%。公司的主要发

展战略是基于用户流量发展自身证券业务和基金代销业务，金融数据服务的占比较

小，仅占公司 2023 年上半年营收的 1.8%。 

◆ 广告服务：2023H1 实现营收 0.28 亿元，同比下降 7.68%。早期广告业务作为公司

的主要营收来源之一，在公司收购牌照成立东方财富证券之后，公司确定流量引入自
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身证券业务的发展战略，东方财富证券软件仅支持自家平台开户，因此广告服务收入

占比较小。 

图 13：2018-2023 年 H1 公司四大业务板块营收占比情况 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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3.指南针 

指南针是国内金融信息软件服务行业的领先企业，并逐步往互联网券商转型。公司是国内

综合性的大型金融信息软件公司，金融服务信息业务和广告服务业务是公司早期的主要营

收板块。2022 年公司收购麦高证券，正式向互联网券商方向转型，预计未来金融信息服

务业务和证券业务会成为公司的主要增长驱动力。 

2023 年公司实现营收 11.13 亿元，同比下降 11.33%，归母净利润为 0.73 亿元，同比下

降 78.55%。公司业绩下滑主要系宏观经济及外部环境影响，国内资本市场景气度偏低，

金融信息服务行业市场需求放缓。 

图 14：2018-2023 年指南针营收情况 图 15：2018-2023 年指南针归母净利润情况 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

公司业务可分为三大板块：金融信息服务、证券业务和广告费收入，2023 年营收占比分

别为 85.2%、11.3%和 3.4%。 

◆ 金融信息服务：2023 年实现营收 9.49 亿元，同比下降 19.56%。金融信息服务业务

是公司的主要营收来源，公司以自研软件为载体向个人投资者提供金融数据分析和证

券投资资讯服务。根据可比数据，2022 年公司在该行业市占率居于第三。2023 年证

券市场的低迷，导致公司中高端产品的营销有一定下滑，板块业绩受到影响。 

◆ 证券业务：2023 年实现营收 1.26 亿元，同比增长 403.14%。这是公司在 2022 年收

购麦高证券后成立的新业务，此前公司的自研荐股软件上开放向第三方证券公司的开

户服务，并收取广告费收入。在公司收购麦高证券后，预计将会采取流量引入自身证

券业务的转型方案，证券业务板块有望持续壮大。 

◆ 广告费收入：2023 年实现营收 0.38 亿元，同比下降 24.98%。公司的广告服务业务

是基于自身积累的客户资源和用户流量，通过将流量引入合作证券公司开户、交易收

取相应广告服务费用。未来伴随公司旗下麦高证券的经纪业务有序展业，预计与第三

方证券公司的合作规模将逐步缩小，该板块收入预计将保持萎缩。 
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图 16：2018-2023 年公司主要业务板块营收占比情况 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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4.财富趋势 

财富趋势是国内证券行情交易系统服务行业的领军企业。公司在证券行情交易系统服务行

业深耕多年，与包括中信证券和国泰君安等在内的国内 95 家证券公司建立了稳定合作关

系，在信创替换和国密改造趋势下，公司积极迎合客户需求，保持业绩高速增长。此外公

司的金融信息软件服务板块用户数保持稳步增长，提供稳定业绩支撑。 

2023 年公司实现营收 4.28 亿元，同比增长 33.24%，归母净利润为 3.06 亿元，同比增长

99.39%。公司业绩增长主要系信创替换和国密改造趋势下，公司的证券行情交易系统产品

需求持续向好。此外公司净利润增速显著高于营收增速，系 2022 年受债券投资公允价值

调减影响，导致净利润基数较低。 

图 17：2018-2023 年财富趋势营收情况 图 18：2018-2023 年财富趋势归母净利润情况 

  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

公司业务可分为两大板块：证券行情交易系统及维护服务和金融终端及证券信息服务，

2023 年 H1 营收占比分别为 76.8%和 22.8%。 

◆ 证券行情交易系统及维护服务：2023 年上半年实现营收 1.13 亿元，同比增长

35.29%。证券行情交易系统及维护服务是公司的主要营收来源，公司通过自研行情

分析系统、证券交易系统和智能服务系统等为国内大部分证券公司提供服务。根据可

比数据，2022 年公司在该行业市占率居于第二，仅略低于同花顺。2023 年在信创替

换和国密改造趋势下公司该项业务业绩保持稳定增长。 

◆ 金融终端及证券信息服务：2023 年上半年实现营收 0.34 亿元，同比增长 1.82%。该

项业务为公司通过自研软件和数据分析，为个人投资者提供行情分析、数据监测等服

务。公司暂无投顾牌照，产品以数据分析为主，客户主要为 PC 端用户。2023 年公司

C 端产品用户保持稳步增长，体现客户对公司产品价值的认可。 
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图 19：2018-2023 年 H1 公司主要业务板块营收占比情况 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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四、投资建议 

1..建议关注 

2024 年在宏观经济回暖及资本市场景气度逐渐回升趋势下，金融信息软件服务行业景气度

有望回升。建议关注：同花顺、东方财富、指南针和财富趋势等。 

 

 

2.盈利预测 

表 2：重点公司盈利预测 

公司 代码 
归母净利润（亿元） PE 总市值

（亿元） 2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

同花顺 300033.SZ 14.0 18.3 21.6 52.6 40.4 34.1 737 

东方财富 300059.SZ 85.6 99.5 115.8 26.0 22.4 19.2 2226 

指南针 300803.SZ 0.7 2.8 4.5 278.8 72.0 44.7 202 

财富趋势 688318.SH 3.1 4.0 4.9 51.3 39.7 31.9 157 

资料来源：Wind（数据截至 2024/02/29），源达信息证券研究所  
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五、风险提示 

国际政治动荡和摩擦加剧； 

资本市场发生波动的风险； 

行业竞争格局恶化的风险。 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于恒生沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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