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2024年 03月 01日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

Apple加码 AIGC，国内多模态再迎突破

投资要点

热点事件： 2月 28日，Apple宣布取消电动汽车项目，将团队转向加码 AIGC

业务。2月 29日，继视频生成模型 Sora横空出世、语音克隆创企 ElevenLabs

用 AI为 Sora演示视频配音相继爆火全网后，阿里通义实验室团队日前上线了

肖像视频生成框架 EMO（Emote Portrait Alive），在视频+音频生成赛道创造

新突破。国内知名团队取得技术突破，助力 AI应用进一步落地，赋能生产力，

催化生产方式迭代，丰富内容创作。

国内多模态迎技术性突破，EMO赋能视频生成，加速 AI 落地应用。 2月 28

日，阿里巴巴集团智能计算研究院日前上线了一款新的 AI图片-音频-视频模型

技术 EMO，官方称其为“一种富有表现力的音频驱动的肖像视频生成框架”。

用单张照片+任意语速的人声音频，EMO就能根据音频时长，生成对应时长的

视频（最长时间可达 1分 30秒左右），并保持角色身份的一致性，让照片里的

人物开口说话唱歌，语言涵盖普通话、粤语、日语、韩语、英语等，而且表情自

然、声画同步，头部姿势也很灵活，细节处理细致到连头发丝都会随之晃动。预

计强大的功能使得 EMO在 AI视频解说、AI动漫制作、短视频制作、让逝去人

物复活等应用场景将极为高效，并成为可靠的生产力工具。继OpenAI发布Sora、

ElevenLabs用 AI为 Sora演示视频配音相继爆火全网后，国内多模态技术在音

视频生成赛道再迎突破，或将为行业发展形成导向，催化 AI技术落地应用，赋

能生产力发展，助力内容创作。

头部科技公司转向加码 AIGC，AI或成年度确定性赛道。 2月 28日，Apple宣

布取消电动汽车项目，将团队转向 AIGC业务。从在 AI方面的收购布局来看，

Apple相较其竞争对手具有领先优势。截至 2023年，苹果收购了多达 32家 AI

初创公司，位居科技巨头首位，远超谷歌的 21家、Meta的 18家和微软的 17

家。根据 IDC数据，2023年，iPhone的全球市场占有率超过 20%，位居首位。

一旦在 iOS生态集成了新 AI功能，预计将迅速覆盖数十亿台设备，影响数亿用

户，规模之庞大与其竞争对手相比有显著优势。头部科技公司加码布局 AIGC，

或将进一步确立 AI赛道，为一众科技公司树立风向标；庞大的应用生态或将催

化 AI应用进一步落地，赋能内容生产。

投资建议：国内多模态视频生成技术取得突破，或将催化生产方式迭代，丰富

内容创作；头部科技公司加码 AIGC，或进一步确立 AI赛道，为行业确立方向。

建议关注：蓝色光标 (300058.SZ)、世纪天鸿 (300654.SZ)、恺英网络

(002517.SZ)、昆仑万维 (300418.SZ)、巨人网络 (002558.SZ)、掌阅科技

(603533.SH)、因赛集团 (300781.SZ)、天娱数科 (002354.SZ)、美图公司

(1357.HK)、捷成股份(300182.SZ)、视觉中国(000681.SZ)等。

风险提示：政策不确定性、技术发展不及预期、AIGC版权授权潜在风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。
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惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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