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投资要点： 

 重磅 AI 视频模型发布。2024 年 2 月 15 日，OpenAI 发布重磅产品

AI 视频模型 Sora，引发市场强烈关注。根据 OpenAI 官网介绍，

Sora 能够根据用户输入的指令生成最高长达 1 分钟、清晰度最高可

至 1080p 的高质量视频，生成的视频内容能够包含多个角色、特定

类型的运动以及精确的主题和背景细节等。Sora 不仅能够充分理解

用户的提示词（Prompt），还能够理解提示词中的物体在物理世界

中的存在方式；同时 Sora 还能够在生成的单个视频中实现运镜、

镜头切换等更加复杂的内容呈现并较为准确地保留角色和视觉风

格，实现较高的一致性。 

 Sora 能够实现多种视频功能。根据 OpenAI 官网的演示视频，目前

Sora 能够实现由 AI 完成的文生视频、图生视频、视频拓展、视频

编辑、视频拼接、图像生成等功能。 

 技术进步有望大幅拓宽 AI 视频应用场景。相比此前 AI 生成的视频，

Sora 生成的视频不论是长度、运镜、镜头切换能力还是生成画面的

细节、一致性、稳定性以及物理特性等方面都有了明显的突破，AI

生成视频即将从探索性阶段向实用性阶段逐渐过渡，随着这一过程

的演变其应用场景也将得到大幅拓宽。 

 传媒产业有望受益显著。从内容生产的角度来看，Sora 已经展现出

了比较强的多模态内容生产能力，未来以 Sora 为代表的 AI 视频工

具在游戏、广告营销、影视等多个内容产品领域都具有广泛的应用

空间。一方面通过 AI 工具提升内容生产的效率，有效减少视频拍摄

和制作环节所花费的时间和成本，缩短内容创作周期，未来的内容

产业中，部分非核心内容的创作需求可能被 AI 模型替代；另一方面

借助 AI 工具的力量能够降低内容创作的门槛，使更多的创作者参与

到内容创作之中，提升内容产品的丰富性和创意性，同时非专业团

队或内容创作者通过使用 AI 模型也能够创作出媲美专业团队的高

质量内容产品，提升内容产品的质量。 

建议关注：恺英网络、三七互娱、完美世界、吉比特、芒果超媒、

风语筑、光线传媒、中国电影、万达电影 

风险提示：AI 生成内容存在伦理、道德和法律风险；AI 工具发展进

展不及预期 
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1. 重磅 AI 视频模型发布，取得突破性进展 

1.1. AI 视频模型 Sora 重磅发布 

2024 年 2 月 15 日，OpenAI 发布重磅产品 AI 视频模型 Sora，引发市场强烈关注。根据

OpenAI 官网介绍，Sora 能够根据用户输入的指令生成最高长达 1 分钟、清晰度最高可至 1080p

的高质量视频，生成的视频内容能够包含多个角色、特定类型的运动以及精确的主题和背景细

节等。Sora 不仅能够充分理解用户的提示词（Prompt），还能够理解提示词中的物体在物理世

界中的存在方式；同时 Sora 还能够在生成的单个视频中实现运镜、镜头切换等更加复杂的内

容呈现并较为准确地保留角色和视觉风格，实现较高的一致性。 

目前 Sora 尚未对大众用户开放使用，但从 OpenAI 官网展示的视频来看，Sora 生成的视

频已经接近实拍的效果，具有丰富的光影色彩、细腻的画面以及逼真的人物和物体造型，视频

展示的物体和人物的运动轨迹也基本符合现实世界中的物理规律 

1.2. Sora 拥有多种视频生成功能 

根据 OpenAI 官网的演示视频，目前 Sora 能够实现由 AI 完成的文生视频、图生视频、视

频拓展、视频编辑、视频拼接、图像生成等功能。 

文生视频 

在 OpenAI 的官网中展示了多个由 Sora 基于提示词生成视频的范例，例如根据提示词 “一

位时尚女性走在充满温暖霓虹灯和生动城市标志的东京街头。她穿着黑色的皮夹克、红色长裙、

黑色靴子并拿着黑色皮包；戴着太阳镜、涂着口红；走路时自信又随意。街道潮湿且有反光，

并与彩灯形成了镜面效应。周围还有一些行人。”生成了一段约 60s 的视频。从最终效果来看，

视频基本能够包含提示词中所要求的全部要素。在画面移动的过程中人物与镜头的距离、背景

中街道的场景以及地面积水处的反光也会随之不断变化，人物的动作姿态、背景元素以及画面

风格都能够保持比较好的连贯性和一致性；同时镜头画面切换至脸部特写时，墨镜的反光、人

物的表情等细节方面也得到了比较好的处理。 
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图 1：Sora 能够基于文字指令生成视频 

、  

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

图生视频 

Sora 能够根据给定的图片和输入的提示词，将静态图片转化为动态视频。 

图 2：Sora 能够结合左侧的图片和文字指令生成右侧的视频 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

视频拓展 

根据给定的视频，由 AI 模型根据时间线对该视频向前或向后的内容进行拓展补充，此外也

可以通过同时向前和向后拓展生成一个无限循环视频。OpenAI 在演示中展示了 3 个结尾完全

相同的视频，但由 Sora 补充的向前拓展的视频内容却完全不同。 
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图 3：Sora 视频拓展功能（三个不同的视频开头引导向同一个视频结尾） 

 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

视频编辑 

通过零拍摄的方式将输入视频的风格和环境按照需求进行要素的添加或风格的转换并输出

新视频。 

图 4：Sora 能够通过添加指定元素或改变视频风格实现视频编辑 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

视频拼接 

将两段主体和场景完全不同的视频进行拼接或无缝转场，生成一个融合两个不同视频要素

的新视频。 

图 5：Sora 视频拼接功能（将左侧视频与右侧视频拼接并生成中间的视频） 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

图像生成 

通过在一帧的空间网格中加入一块块高斯噪声来实现图像生成功能，生成的图像可以拥有
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不同的尺寸，最高可达到 2048*2048 的分辨率。 

图 6：Sora 图片生成功能 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

1.3. Sora 实现突破性进步 

相比于此前市场上的 AI 视频模型，Sora 的进步十分明显。目前市场上主要的 AI 视频模型

包括 Pika、Gen-2、Lumiere、Stable Video Diffusion 等。根据 OpenAI 官网的技术文档以及

展示的视频效果，相比其他 AI 视频模型，Sora 在生成视频的长度、视频尺寸、拓展性、多镜

头能力、运镜以及视频的一致性、稳定性等方面都展现出了比较显著的优势。 

具体来看：（1）Sora 生成的视频长度最高可达 60s，而市场上的主流竞品模型最高支持到

十几秒的视频生成；（2）Sora 在拓展视频时可以实现向前拓展、向后拓展和双向拓展的多种方

式，竞品模型通常仅支持向后拓展；（3）Sora 能够生成横屏 1920*1080 以及竖屏 1080*1920

之间任意尺寸视频，还能够直接根据不同设备的原始屏幕高宽比生成相应视频内容，而竞品模

型通常仅支持固定比例尺寸视频，同时 Sora 能够在生成完整分辨率视频之前快速生成同一模

型的小尺寸内容原型，进一步提高视频生成的效率；（4）经过大规模训练后 Sora 涌现出了新

的模拟能力，仅通过规模效应而非归纳偏好的情况下使 Sora 也能够模拟来自于物理世界的人

物、动物和环境的某些方面；（5）Sora 展现出了比较高的 3D 一致性，在镜头运动过程中，人

物和场景元素也会在三维空间一致移动；（6）Sora 具有较好的长时间的连贯性和物体的持久性，

当人物或物体被遮挡或在同一个视频中即使生成同一个角色或物体的多个镜头也能够保持其外

观的一致。 

依靠这些优势，相比于市面上的其他 AI 视频模型，Sora 能够生成更加复杂的视频内容，

AI 视频模型的实用性也得到较大程度的提升。 

表 1：AI 视频模型对比 

模型 公司 最高视频时长 视频拓展性 视频尺寸 

Sora OpenAI 60s 
向前/向后或双向

同时拓展 
1920*1080 至 1080*1920 之间任意尺寸 
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Pika 1.0 Pika Labs 3s,可拓展至 7s 可向后拓展 16:9、9:16、1:1、5:2、4:5、4:3 

Lumiere Google 5s - 1024*1024 

Stable Video Diffusion Stability.AI 2-5s - 576*1024 

Gen-2 Runway 
4s,升级会员后可

拓展至 16s 
可向后拓展 16:9、9:16、1:1、4:3、3:4、21:9 

资料来源：Pikalabs 官网，OpenAI 官网，Lumiere 官网，Runway 官网，Stability.AI 官网，中原证券 

1.4. Sora 以 patch 作为基本训练单元，采用 diffusion + transformer 架构 

大语言模型通过大规模数据的训练获得了通用能力，其成功部分得益于通过 token 统一了

代码、数学以及不同的自然语言等文本。在视频内容的生成方面，OpenAI 从大语言模型的训

练中受到启发并沿用这一思路，将不同的视频和图像数据经过压缩后转化为 patch，patch 类似

于大语言模型中的 token，能够作为视觉数据的基本单元。 

OpenAI 训练了一个降低视觉数据维度的网络，将未经处理的原始视频输入，并输出经过

时间和空间两个维度上压缩后的隐性表示，Sora 在压缩后的隐性空间中进行训练并生成视频，

同时 OpenAI 还训练了一个解码器模型并将生成的隐性表示映射回像素空间。 

图 7：Sora 通过视觉编码器将视觉数据维度降低 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

根据 Sora 的技术报告显示，Sora 是一种扩散模型（diffusion model），从生成类似静态噪

声的视频开始并通过逐步去噪的方式来最终形成清晰的视频。同时 Sora 还采用了 Transformer

架构，Transformer 架构已经在语言模型、计算机视觉和图片生成等不同领域展现出了显著的

扩展性；在视频模型领域，diffusion transformer 也同样能够实现有效扩展。 

图 8：Sora 通过去除噪声的方式生成清晰的视频 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

为了提高 Sora 在文生视频方面的语言理解能力，OpenAI 基于过去对 DALL·E 和 GPT

模型的研究基础上，将 DALL·E 3 的重描述技术应用到视频领域。首先训练一个高度描述性的

文字说明模型并用来为训练集中的所有视频生成文字描述，通过对高度描述性的视频文字的训

练能够显著改善文本的保真度和视频的整体质量。 
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与 DALL·E 3 类似，OpenAI 还利用 GPT 将简短的用户提示词转化为更长的细节文字描

述并发送给视频模型，使 Sora 能准确地根据用户的提示词生成高质量的视频。 

1.5. 部分技术仍有瑕疵，静待技术再次进步 

虽然相比以往的 AI 视频，目前 Sora 生成的视频已经实现了突破性的进步，但 OpenAI 同

时也表示，目前 Sora 生成的部分视频中仍存在一些问题，在复杂场景下无法很好地模拟物体

的物理规律以及部分场景下模型可能无法理解事物的因果关系，例如当生成一个人吃饼干的视

频时饼干可能没有留下咬痕。在 OpenAI 官网展示的演示视频中，也展示了人物跑步方向和跑

步机相反、篮球触碰篮筐没有反弹而是直接穿过篮筐等问题。 

不可否认，此类问题的出现将会影响视频生成的准确性和真实程度，导致生成视频的实用

性下降。但相信随着技术的推进，这些问题也有望被逐渐克服，AI 视频生成技术的应用潜力也

将得到进一步释放。 

图 9：男子跑步方向和跑步机相反  图 10：篮球没有触碰篮筐而是直接穿过 

 

 

 

资料来源：OpenAI 官网，中原证券  资料来源：OpenAI 官网，中原证券 

由于目前与生成式 AI 技术相关的法律还不够健全，AI 生成的内容仍存在版权、伦理、争

议等多方面的潜在未知风险，因此 Sora 暂未向公众开放，仅有少部分视觉艺术家、设计师、

影视制作人以及网络安全专家能够进行测试使用，OpenAI 也正在收集相关人员的反馈并优化

模型，未来有望向机构及大众用户开放，带动 AI 内容生产的新机会。  

 

2. AI 技术进步扩大应用场景，传媒产业受益显著 

相比此前 AI 生成的视频，Sora 生成的视频不论是长度、运镜、镜头切换能力还是生成画

面的细节、一致性、稳定性以及物理特性等方面都有了明显的突破，AI 生成视频即将从探索性

阶段向实用性阶段逐渐过渡，随着这一过程的演变其应用场景也将得到大幅拓宽。 

从内容生产的角度来看，Sora 已经展现出了比较强的多模态内容生产能力，未来以 Sora

为代表的 AI 视频工具在游戏、广告营销、影视等多个内容产品领域都具有广泛的应用空间。一

方面通过 AI 工具提升内容生产的效率，有效减少视频拍摄和制作环节所花费的时间和成本，缩
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短内容创作周期，未来的内容产业中，部分非核心内容的创作需求可能被 AI 模型替代；另一方

面借助 AI 工具的力量能够降低内容创作的门槛，使更多的创作者参与到内容创作之中，提升内

容产品的丰富性和创意性，同时非专业团队或内容创作者通过使用 AI 模型也能够创作出媲美专

业团队的高质量内容产品，提升内容产品的质量。 

但从短期来看，考虑到目前 Sora 展现出的能力仍有一定缺陷，同时相比 AI 文字模型和 AI

图像模型，AI 视频模型对于算力的需求和使用成本也会更高，因此 Sora 等 AI 视频模型的短期

定位仍将是面向企业或团队的生产辅助工具。长期的 AI 模型进步以及边际成本的下降有望带动

更多 UGC 或 PUGC 内容的增量空间。 

在游戏产业，游戏产品的研发和发行过程涉及大量内容要素的创作，利用 Sora 等 AI 模型

的多样化功能能够生成概念图、人物动态立绘、宣传发行素材、游戏动画等内容要素，降低原

本由人工创作所需要的创作周期和成本。同时 OpenAI 的演示视频中还显示了 Sora 在高保真地

渲染游戏世界和动态的同时还能够利用基本策略操控游戏角色。 

在广告产业，AI 视频模型能够将抽象的广告文案快速地转化为具象的广告视频 DEMO，同

时相比人类创作内容，AI 模型创作的内容可能更加不受逻辑的限制，也能为广告创作人员提供

全新的创意参考。总体而言，利用 AI 视频模型能够提升广告创作过程中的产出效率和创意效果，

缩短广告内容的创作时间，降低成本。 

在影视产业，AI 视频模型可用于动画、短视频、影视剧等内容的辅助创作，前期的剧本概

念、分镜等内容的创作、中期的影视拍摄以及后期的特效制作等环节能够通过使用 AI 模型工具

的方式降低成本和风险，同时减少对于实景拍摄的需求，进一步压缩制作成本。这其中我们认

为动画类影视作品的制作将会受益最大，动画影视主要依赖数字和技术工具进行制作，AI 模型

具有天然优势，能够有效提升制作效率。2 月 26 日，由中央广播电视总台制作的中国首部文生

视频 AI 动画片《千秋诗颂》在 CCTV 开播。根据财联社的相关报道，《千秋诗颂》由央视听媒

体大模型制作，其中美术设计、动效生成和后期成片等环节均有 AI 辅助制作。在同等预算条件

下，如果按照传统动画制作流程计算，《千秋诗颂》至少需要 8 个月时间，依托大模型后，制

作周期缩短至 4 个月。 

建议关注：恺英网络、三七互娱、完美世界、吉比特、芒果超媒、风语筑、光线传媒、中

国电影、万达电影 

 

3. 风险提示 

AI 生成内容存在伦理、道德和法律风险；AI 工具发展进展不及预期 
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